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O grupo

A administragio da empresa é centralizada na cidade de
Passo Fundo, onde tem seus escritérios <I¢980m2), area de
treinamento (1.000,89m?) e os depdsitos centrais de produtos
(21.248,98m2>, numa Aarea de terreno com 85.669,25m?2.

Nestaarea,contamoscom 282 colaboradores.

GRAZZIOTIN
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26
26
27
N°LOJAS
50
49
53
N° LOJAS
75
101
128

A Grazziotin caracteriza-se por ser uma loja de departamentos especializada na

comercializa¢io de moda, cal¢ados, perfumaria, cama, mesa e banho direcionada para o

pablicoBeC.

Atuando com um moderno sistema de automagio em todas as suas unidades,
proporciona a sua clientelaexcelentes condi¢des de consumo através deum crediario flexivel
e doauto servigo. Destaca-se pela organizada exposi¢io dos produtos e pelo moderno visual e

layout.

A rede Tottal ¢ direcionada especificamente para lazer, reforma, manutengio e
conforto para o lar, com credidrio facilitado, direcionada para o puablico B e C. Sio lojas
setorizadas e bem instaladas, voltadas paraum melhoratendimento ao cliente. Compreendem
um mix de produtos com variedade e qualidade de marcas, além de condi¢des e pregos

adequadosao puablico paraqualsiodirecionados.

A rede de lojasPorMenos da énfase a comercializagio de moda, direcionada parao
pﬁblico CeD. Sio lojas localizadas em pontos centrais, tendo como caracteristica o auto-

Servigo.

A grife Franco Giorgi com marca prépria e foco em moda masculina visa estar em

sintonia com a satisfa¢do do cliente, dentro de um conceito casual, esportivo e jovem,

priorizando qualidade compregoacessivel. Tem como ptiblicoalvoasclassesBe C.

M2 (vendas) % FATURAMENTO FRANCO GIORGI N°LOJAS M2 (vendas) % FATURAMENTO
28.236,00 330 2005 31 2.744,00 8,6
26.975.12 315 2006 35 3.049,82 8,4
27.399,00 30,7 2007 32 2.830,00 7.7

M2 (vendas) % FATURAMENTO ARRAZZO N°LOJAS M2 (vendas) % FATURAMENTO
27.148,00 18,8 2005 10 1.286,00 1.8
24.427.40 17,7 2006 10 1.253,00 13
26.072,00 17.6 2007 0 0 L1

M? (vendas) % FATURAMENTO TOTAL GERAL N°LOJAS M2 (vendas) % FATURAMENTO
24.660,00 378 2005 192 84.074,00 100%
31.843.43 41,1 2006 221 87.548.77 100%
40.209.00 429 2007 240 96.510,00 100%
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Mensagem do Presidente

Prezados amigos, colaboradores, acionistas, fornecedores e principalmente clientes.

O ano de 2007 foi rico para nés da Grazziotin S/A. Desde o inicio do ano revelou-se que os
programas de médio e longo prazo tiveram seu efeito positivo nos resultados, pois tivemos o recorde
em lucro neste ano fiscal.

A economia estabilizada nos proporciona atitudes gerenciais positivas, por todos entendidas e
praticadas, como também uma melhora nos indices regionais, estaduais e de toda a nagio. Tem o
agronegdcio uma participagio positiva pela melhora dos pregos com participagio significativa na
riqueza de nossa regido de atuagio.

Soubemos aproveitar esta maré a nosso favor, e tomamos a frente para colher o maximo.

Tudo isso sé foi possivel pelo esforgo humano de nossa valorosa, eficiente e comprometida equipe
de funcionarios, que a cada ano que passa entende melhor o que é uma empresa varejista e como agir
em conjunto para que os resultados sejam otimizados. Temos incentivado que cada um em seu
ambiente de trabalho deve ser um auténtico empreendedor com decisdes pontuais objetivando
ampliagio de mercado e lucratividade da empresa.

Como prémio, tivemos pelo 5% ano consecutivo a alegria de recebermos o 1° lugar em Gestdo de
Pessoas no Brasil, para empresas de 1001 a 2000 colaboradores, pelo jornal Valor Econémico.
Somos Penta Campedes com orgulho.

Por si s6 este reconhecimento de nossos préprios colaboradores ao responder ao questiondrio
demonstra o clima e a dinAmica empresarial existente.

Estamos nos empenhando para que o futuro também seja promissor. Quando olhamos para frente,
os desafios continuam, e as oportunidades também.

Acreditamos no potencial e na vontade de realizagio das pessoas.

O nosso slogan deste ano “As Pessoas Fazem a Diferenga”, é a confirmagio que o bom 2007 seja o
prentincio de um 6timo 2008. A economia estd se consolidando e melhorando, e a Grazziotin
poderaaproveitar estas oportunidades. Com bastante trabalho e f¢, teremos sucesso.

Agradecemos a confianga de todos em nosso trabalho, nos comprometemos a ser cada vez mais

atentos as necessidades gerenciais do varejo, atividade sempre dinimica e 4gil.

Para o ano de 2008, vislumbramos 6timas perspectivas de resultados.
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Um abraco,

Ison Valgnfid Grazziotin
Presidente

Valor | Valor

CARREIRA CARREIRA CARREIRA CARREIRA CARREIRA

AS MELHORES AS MELHORES AS MELHORES AS MELHORES AS MELHORES
NA GESTAO DE NA GESTAO DE NA GESTAO DE NA GESTAO DE NA GESTAO DE

PESSOAS PESSOAS PESSOAS PESSOAS PESSOAS

Grazziotin S/A Grazziotin S/A Grazziotin S/A Grazziotin S/A Grazziotin S/A

1° LUGAR 2003 1° LUGAR 2004 1° LUGAR 2005 1° LUGAR 2006 1° LUGAR 2007
1001 a 2000 FUNCIONARIOS 1001 a 2000 FUNCIONARIOS 1001 a 2000 FUNCIONARIOS 1001 a 2000 FUNCIONARIOS 1001 a 2000 FUNCIONARIOS

Pelo quinto ano consecutivo a Grazziotin foi eleita a camped em Gestdo de Pessoas do Brasil, resultado apurado no grupo das
empresas de 1001 a 2000 funciondrios, e realizado através de pesquisa contratada pelo Jornal Valor Econémico de Sio Paulo e publicada

narevista Valor Carreiranasua edigio de novembro 2007.
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Senhores Acionistas,

Cenario

O ano foi marcado pela continuidade na queda das taxas de juros,
queda do ddlar, estabilidade econdmica, e alongamento dos prazos das
operagdes.

Os niveis de consumo, de modo geral, permanecem sélidos, com os
segmentos de menor renda, sendo inseridos na economia com mais intensidade.

Em nossa regidio, a reagio dos pregos dos produtos agricolas, e a reagio

em conjunto de toda sua cadeia produtiva foram significativos.

Negocios

No final do exercicio, contdvamos com 240 lojas, com 96.510m? de
area de vendas. Inauguramos 33 lojas durante o exercicio, e fechamos 14 lojas,
aqui incluidas as 10 lojas da rede Arrazzo. Optamos por encerrar as atividades

desta rede, que representava apenas 1,4% de nossas vendas. Fechamos trés lojas
da rede Franco Giorgi e uma da rede Grazziotin, por nio apresentarem

perspectivas.
12/2006 Inauguradas Fechadas 12/2007
Grazziotin 26 2 1 27
Tottal 49 4 - 53
Pormenos 101 27 - 128
Franco 35 - 3 32
Arrazzo 10 - 10 0
TOTAL 221 33 14 240

A receita bruta cresceu 22,3%.

As lojas novas, inauguradas dentro do ano, representaram 10,4% das
vendas.

Assim, tivemos um crescimento de 12,9%, no comparativo com as
mesmas lojas.

O valor de nosso ticket médio subiu, pela nossa estratégia de utilizar

melhor o limite de crédito concedido aos nossos clientes.

Ano Tickets de Venda Valor Médio
2005 3.824.784 R$ 43,25
2006 4.576.716 R$ 42,30
2007 5.299.392 R$ 44,04

Margem Bruta
As margens brutas cresceram de 45,41 para 45,93.

Durante o ano, utilizamos estratégias comerciais mais agressivas,
apenas nos eventos promocionais, o que se refletiu na melhoria das margens.

(Que ficaram normais nos perfodos sem eventos).

Despesas

As despesas com a administracio, sdo fixas, e com o crescimento das
vendas, foram diluidas, o que representou ganho na escala de nossas operagdes.

As despesas com vendas, se elevaram em nivel menor do que a venda,
também produzindo ganhos de escala.

A instalagio de moderna rede de dados integrando as lojas ¢ a
administragio, ji consolidada, estd reduzindo custos, fazendo fluir as

comunicagdes, e melhorando as operagdes.
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Exemplo melhor, foi a significativa redu¢io de nossos niveis de
inadimpléncia, pois a tecnologia nos auxiliou na concessio de crédito, e no
gerenciamento da cobranga. Damos abaixo:

Valor S/Vendas Recuperagdes Liquido S/Vendas
Perdas em 2005 6.463.714 5,3% 1.154.000 5.309.714 4,3%
Perdas em 2006 5.356.962 3,8% 1.614.500 3.742.462 2,6%
Perdas em 2007 4.807.295 2,7% 1.504.562 3.302.733 1,9%

Receitas Extraordinarias

Em 2005 e 2007, obtivemos ganhos com o resgate de parte de nossas
aplicagdes no mercado acionério.
Abaixo os valores para fins ilustrativos:

2005 2006* 2007
Ganhos no mercado acionario 3.251.190 0 1.324.832

* Em 2006 nao houve nenhuma receita extraordinaria significativa.

Resultados e Ebitda

Os resultados cresceram 48,2%, em relagio ao ano anterior.

As melhorias nas vendas, produziram ganhos em escala, diluindo os
custos fixos.

A redugio das perdas com inadimpléncia produziram ganhos
significativos.

Importante citar que o incremento no lucro liquido continua sendo
fruto da consolidagdo de nosso modelo de negécio.

A principal atividade da Companhia ¢ o varejo relacionado a venda de
produtos de vestuario e utilidades domésticas. Sendo assim, a melhor forma de
analisar a geragio de caixa operacional da Grazziotin ¢ pelo consolidado das 4reas
comercial e da financiadora. Os resultados de agropecudria e locagdes, pela
natureza da atividade, niio sdo representativas para o resultado do Grupo.

Embora o EBTIDA nio seja uma medida utilizada nas préticas
contibeis, e nem tenha um significado padrio, passamos a divulgi-lo, pois ¢ um
indicador utilizado pelo mercado.

Cilculo do Ebitda (R$ milhdes) 2006 2007 Variacio

Receita Liquida 140,7 174,0 23%

Lucro Bruto 63,9 80,0 25%
(-) Despesas com Vendas (sem PDD) (43,0 (SL1) 18%
(-) Despesas Adm. Controladora (12,6) (14.5) 15%
(+) Receita Liquida da Concessdo de Crédito! 10,6 14,8 39%
(-) PDD (liquido de recuperagio)® (3.7) (3.3) (10%)
(-) Despesas Operacionais da Financeira? 1,7 (1,8) 5%
(+) Outras Receitas / Despesas Operacionais 0 (1,2)

Lucro Operacional 13,5 22,9 69%
(+) Depreciagio 3.1 35 12%

EBITDA Ajustado 16,7 26,4 58%

Margem EBITDA Ajustada (%) 11L,9%  15,1% 26%
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Nota: 1 Receita liquida da concessdo de crédito refere-se a receita das operagdes
de crédito da financeira (CDC e empréstimo pessoal); 2 PDD (Liquido de
Recuperagao) refere-se a despesa de PDD (provisdo para devedores duvidosos)
incorrida no periodo deduzindo-se o que foi recuperado; 3 Contempla as despesas
de administragdo da financeira e impostos.

Grazziotin Financiadora

Implantamos uma sistematica de renegociagio de dividas, procurando
dar facilidades aos clientes inadimplentes.

O sistema para concessio de crédito pessoal, foi implantado a partir
de julho, e damos abaixo a estatistica de sua evolugio.

CREDITO PESSOAL ERENEGOCIACAO

1.000.00,00

800.000,00 ﬁ

600.000,00 /‘/‘ \ Capital Emprestado

400.000,00 ‘/ -

200.000,00—% Acréscimo Gerado
0,00

Jul | Ago | Set | Out ‘NOV | Dez

No momento ambas as operagdes sio dirigidas apenas aos clientes da

controladora.

Centro Shopping

O resultado positivo no ano deveu-se ao aumento do niimero de
contratos de locagio, e a adequagio do mix ao mercado consumidor da regido. O
fluxo de clientes esta em ascensdo.

Acreditamos em melhoria gradativa dos negécios e resultados.

QGrato Agropecuéria Ltda

A empresa ¢ uma parceria com a Todeschini S/A, cada uma
participando com 50% do capital.

Para melhor entendimento de seus reflexos em nossos resultados,
demonstramos abaixo:

2004/2005 2005/2006 2006/2007
Resultados (159) (323) 1.034.911
Plantio Soia (ha) 1.925 1.777 1.389
Colheita (sacas) 111.046 92.081 87.280
Plantio Milho (ha) 1.020 1.481 1.390
Colheita (sacas) 132.202 148.765 182.927
Cabegas de gado 4.340 6.003 5.608
Matrizes 3.000 4.376 2.937
Ha de pastagem 1.800 1.627 2.031

A alta dos pregos dos produtos agricolas de modo generalizado, aliada
amelhor produtividade, geraram resultado positivo no ano.
Encerramos o ano com 64.523 sacas de milho em estoque, em silos

proprios, aguardando melhores pregos, o que est4 efetivamente acontecendo.

///

Reflorestamento em Piratini

Entre 1980 e 1983, efetuamos projeto de reflorestamento, com
recursos préprios e de incentivos fiscais, na cidade de Piratini-RS.

Ali foram plantadas 1.471.260 arvores de Pinus Eliotis, em 1.130 ha.

Em 1998, iniciamos o primeiro corte da floresta. Estamos dando
prosseguimento no plano de corte, o qual gerara receita nos proximos exercicios.

Contribuiu com a receita o valor abaixo:

2005 2006 2007
RS 568.000,00 R$ 469.000,00 R$ 478.000,00

A queda de vendas em 2006 deveu-se a queda no prego da madeira, e
que se manteve em baixa/estabilizada durante o ano de 2007.

O objetivo no ano, foi de cortar madeiras mais finas, e preservar a
floresta.

A exploragio total est4 prevista para durar de 10 a 12 anos.

Recursos Humanos

A GESTAO DE PESSOAS NA GRAZZIOTIN:

O Grupo Grazziotin foi eleito em 2007, Penta Campedo em Gestio
de Pessoas do Brasil. O I° lugar foi conquistado pelo quinto ano consecutivo na
categoria de 1001 a 2000 colaboradores em pesquisa realizada pelo Jornal Valor
Econdmico.

O pentacampeonato sublinha o bom desempenho do grupo em 2007
e tem um signiﬁcado especial para o Grupo Grazziotin, ja que esta distingio foi
feita pelos proprios colaboradores. Estes destacam, entre outros pontos, a
confianga depositada, os treinamentos, as iniciativas buscando o
desenvolvimento de todos e a interagio entre empresa e colaboradores como
sendo as priticas mais fortes na Gestio de Pessoas do Grupo.

Segundo os colaboradores, esses aspectos contribuem para o seu
desenvolvimento profissional e pessoal, pois tem a oportunidade de expressar
opinides através de projetos internos. Assim, além de proporcionar o
engajamento das pessoas nos propdsitos da empresa, o grupo d4 a oportunidade
de se revelarem lideres nos mais variados departamentos. Por essas e outras que
91% dos entrevistados responderam que esto plenamente comprometidos com
o Grupo Grazziotin.

Em um sistema de Gestdo compartilhada nossos colaboradores se
tornam parceiros no negocio, a medida que participam ativamente da
administragio. Acompanham seu desempenho passo a passo para concretizagio
dos objetivos Propostos, isso tudo facilitado porque a empresa mantém uma
politica de transparéncia em suas agdes e os resultados alcangados sio
informados constantemente. Esse modelo de administragio ¢ complementado
com a participagio nos lucros, que proporciona que todos sejam recompensados
dentro da medida correta aos esforcos empreendidos por cada um na
concretizagio dos objetivos do Grupo. A postura de ter os critérios muito bem
definidos transmite seguranga e seriedade ao processo facilitando assim a
compreensdo e engajamento de todos.

O slogan escolhido para 2008 ¢ "PESSOAS FAZEM A
DIFERENCA". Este slogan demonstra toda nossa preocupagio em valorizar
aqueles que diferenciam nossa empresa no mercado pois o que realmente fara a
diferenga, serdo as agdes empreendidas por nossos colaboradores nas unidades
onde atuam, buscando a realizagio de nossos clientes e com isso os objetivos
empresariais.

O desafio do Grupo Grazziotin se renova a cada dia, pois o nosso
maior compromisso é o de construir uma grande empresa onde os colaboradores
possam se desenvolver, ter oportunidades e principalmente serem felizes.
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Participagdo nos Lucros

Em 1994, foi criado o programa de APR (Administragio por
Resultados), onde distribuimos 10% do lucro, aos colaboradores.

Desta participagio, conforme define a lei, antecipamos uma parcela
em outubro de 2007, e pagaremos a segunda parcela em abril de 2008, junto com
os dividendos dos acionistas.

Numa atitude inovadora, e procurando exercer as melhores praticas de
governanga corporativa, estamos provisionando, pela primeira vez, o valor de R$
2.000.000,00 (dois milhdes de reais) referente a parcela a ser paga em abril.

Em outubro, foram pagos antecipadamente R$ 288.218,00
(duzentos e oitenta e oito mil, duzentos e dezoito reais).

Nos anos anteriores, a despesa era reconhecida apenas no pagamento,
em abril do ano seguinte, e registrada como despesas de pessoal.

Tecnologia da Informagio

A tecnologia é parte fundamental na gestdo de nossos neg6cios.

Na administragio central concluimos a troca da plataforma de
seguranga, por uma mais moderna e mais completa. Unificamos o software de
comunicagdo entre lojas e administragio. Atualizamos a versio de banco de
dados Oracle.

Nas lojas, o Sislog (sistema de lojas Grazziotin), desenvolvido
internamente, e adequado as nossas necessidades, permaneceu sendo
modernizado e atualizado, com mais e melhores informagdes, disponibilidade e
seguranga.

O processo de refinanciamento a clientes, e o empréstimo pessoal,
foram inseridos no sistema.

Consolidamos a rede de dados, integrando as lojas e a administragio, e
estamos constantemente ampliando seu uso.

Os ganhos decorrentes da tecnologia, permanecem sendo expressivos,
em especial para a 4rea de clientes, com melhorias na concessio de crédito, com a
redugio de inadimpléncia, e mais agilidade na gestdo de estoques.

Investimentos

Investimos no ano R$ 7,0 milhSes de reais, sendo de maior
representatividade a instalagio ¢ a remodelagio de pontos comerciais, para dar
continuidade a0 nosso plano de crescimento fisico das lojas.

Auditores Externos

Atendendo instrugio 381 da CVM, informamos que nossa politica
em relagio a este assunto, ¢ de preservar a independéncia dos auditores externos.
Estes sdo contratados apenas para esta finalidade, que nio contempla servigos de
consultoria.

Agdes Sociais

A empresa, utilizando os beneficios da legislagio, participa nos

projetos municipais da Crianga e do Adolescente tendo destinado no ano o valor
de R$ 50.000,00, e em projetos culturais com o Grupo do Teatro
VIRAMUNDOS, com o Grupo de Teatro COMPANHIA DAS CIDADES, na
Jornada Nacional de Literatura, e na restauragio da Igreja de Santo Ant6nio, na

cidade de Bento Gongalves.
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Participamos, em projeto do Ministério da Educagio, em parceria
com a ULBRA, do projeto ESCOLA DE FABRICA, o qual tem por objetivo
promover a inclusio social de jovens de baixa renda por meio da iniciagio
profissional, no préprio ambiente das Empresas.

Nova Estrutura

Procurando estar preparados para o porte que a organizagio estd
tomando, foram criadas duas novas diretorias adjuntas, uma financeira e uma
administrativa, com aproveitamento de talentos internos da empresa.

Rela¢des com Acionistas

Na AGE de 10/04/2007, aumentamos o capital em RS
3.465.000,00, mediante subscrigio particular de 55.000 novas agdes aR$ 63,00
cada.

Neste exercicio, creditamos aos acionistas R$ 6.800.000,00, a titulo
de juros sobre capital préprio/dividendo.

A quantidade de agdes negociadas no mercado, se elevou de 876.500
agdes em 2006 para 1.474.200 agdes em 2007.

Com orgulho, destacamos a valorizagio de nossas agdes, em 145,6%
durante o ano.

Em setembro, fizemos uma reuniio com Profissionais do Mercado de
Capitais (APIMEC) em S3o Paulo, com o objetivo de tornar a empresa mais
conhecida pelos investidores.

Perspectiva

O ano iniciou com boas perspectivas de safra dos produtos agricolas, e
elevagio dos pregos.

A estabilidade do ddlar, e dos pregos dos produtos devem ampliar o
poder aquisitivo de nossos clientes.

Manteremos nossa Politica de promogdes mais agressivas, ¢ prevemos
resultados melhores.

Est em nossos planos, a abertura de 20 novas lojas durante o ano de

2008.

Agradecimento

Reconhecemos que o resultado alcangado é conseqiiéncia da unido
e do esfor¢o de nossos colaboradores, consumidores, fornecedores,

acionistas, e demais parceiros de negécios.
A todos agradecemos, pela preferéncia e confianga.

Passo Fundo, fevereiro de 2008.

A Diretoria




‘E Cidades y

Rio Grande do Sul

Agudo Jaguari Quarai Santo Cristo *  Tapejara
Alegrete Lajeado Rio Grande S3o Borja * Tapes

Anténio Prado Lagoa Vermelha Rolante Sao Francisco de Assis *  Taquari
Arroio do Meio Livramento Rosario do Sul Sao Francisco de Paula e Tenente Portela
Arroio do Tigre Marau Sananduva Sao Gabriel e Trés Canoas
Arroio Grande Montenegro Santa Barbara do Sul S3o Leopoldo e Trés de Maio
Bagé Nio Me Toque Santa Cruz Sio Luiz Gonzaga e Trés Passos
Bento Gongalves Nonoai Santa Maria Sio Marcos *  Triunfo

Butid Nova Hartz Santa Rosa Sio Lourengo do Sul *  Tupanciretd
Cacequi Nova Prata Santa Vitéria do Palmar Sio Pedro do Sul *  Uruguaiana
Cachoeira do Sul Novo Hamburgo Santiago Sao Sebastido do Cai e Vacaria
Cachoerinha Osbério Santo Angelo Sio Sepé e Venincio Aires
Cagapava do Sul Palmeira das Missdes Santo Augusto Sarandi e Vera Cruz
Camaqui Panambi Santo Anténio da Serafina Corréa » Veranépolis
Candelaria Parobé Patrulha Soledade *  Viamio
Canguagu Passo Fundo

Canoas Pelotas

Carazinho Porto Alegre .
Caxias do Sul Porto Xavier Santa Catarina
Cerro Largo *  Ararangud
Charqueadas +  Cagador
Criciumal e Canoinhas
Cruz Alta e Concérdia
Dom Pedrito o Curitibanos
Erechim *  Fraiburgo
Espumoso o Ttajaf

Esteio + Lages

Flores da Cunha o Mafra
Frederico Westphalen o Maravilha
Gettilio Vargas *  Sio Lourengo do Oeste
Gravatai +  Sio José
Guaporé e Videira

Girua o Xaxim
Horizontina o Xanxeré
Ibiruba

Igrejinha

Tjui

Iraqui

Jaguario

Parana

*  Ampere

e Barracio

»  Capanema

e Cascavel

e Coronel Vivida

e Dois Vizinhos

e Francisco Beltrio
»  Garapuava

e Irati

e Imbituva

*  Laranjeiras do Sul
*  Palmas

*  Palmeira

e Pato Branco

*  Pirai do Sul

e Ponta Grossa

*  Prudentépolis

e Toledo

*  Uniio da Vitéria
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Balan¢o Patrimonial em 31 de Dezembro

Ativo o
CONTROLADORA CONSOLIDADO
2007 2006 2007 2006

ATIVO CIRCULANTE 113.121.297  94.667.853 142.785.453  117.545.917
DISPONIBILIDADES 3516447  1.725.59%4 14.924.590  4.460.469
Caixa e Bancos 3.516.447  1.725.594 5.920.609  4.460.469
Aplicacdes Financeiras 0 0 9.003.981 0
DIREITOS REALIZAVEIS 109.237.254  92.638.963 127.493.267 112.712.201
Titulos e Valores Mobiliarios (NE 5) 59.568.191  53.332.031 37.412.834  40.656.457
Contas a Receber de Clientes (NE 6,7) 17.299.893  14.337.744 16.584.262  14.704.415
Operagdes de Créditos 0 0 39.453.127  29.962.138
(-) Provisio p/Operacdes de Créditos 0 0 (231.422)  (149.811)
Estoques (NE 8) 29.668.222  23.266.210 32574212 25.794.633
Mercadorias 29.251.347  22.990.217 29.251.347  22.990.217
Materiais de Consumo 416.875 275.993 416.875 275.993
Culturas em Formacdo 0 0 2014418 1.323.750
Gréos 0 0 273.993 711.450
Gado Bovino 0 0 617.579 493.223
Créditos Diversos a Receber 2.700.948  1.702.978 1.700.254  1.744.369
Outras Contas a Receber 2.337.881  1.374.939 1.220.636  1.124.395
Impostos a Recuperar (NE 9) 363.067  328.039 479618 619.974
Despesas do Exercicio Seguinte 367.596 303.296 367.596 373.247
ATIVO NAO-CIRCULANTE 62.559.372  50.696.137 34.318.694  30.186.618
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.782.500  1.527.612 2419313 1.607.612
DIREITOS REALIZAVEIS 1.782.500  1.527.612 2419313 1.607.612
Clientes 0 0 260.304 0
Outras Contas a Receber 0 0 34705 80.000
Impostos a Recuperar (NE 9) 449.081 461.623 449,081 461.623
Depdsitos ¢ Caugdes 1333419 1.065.989 1.675.223  1.065.989
PERMANENTE 60.776.872  49.168.525 31.899.381  28.579.006
Investimentos 36.709.190  28.517.995 0 0
Participacdo em Controladas e Coligadas (NE 10) 36.709.190 ~ 28.517.995 0 0
Imobilizado (NE 4H) 23.921.129  20.474.640 31.295.667  28.264.645
Imoveis 11.908.354  11.471.479 17.637.214  17.150.036
Equipamentos ¢ Instalacdes Comerciais 11.828.347  8.659.160 16.121.889  12.988.389
Equipamentos e Instalacdes de Escritorio 6.619.598  5.902.836 6.883.965  6.231.716
Equipamentos de Informética 11.224.877  9.750.103 11.270.775  9.792.633
Veiculos 1.307.157 712.658 1411.718 791.153
Florestamento e Reflorestamento 573.004 573.004 573.004 573.004
Benfeitorias em Iméveis Locados 7.507.991  7.569.548 7.507.991  7.569.548
Pastagens Artificiais 0 0 338.476 332,012
Animais de Trabalho 0 0 3.600 3.600
Imobilizacdes em Andamento 0 0 7.511 7512
Direito e Uso de Telefone 24.909 24.909 29.148 29.148
Depreciagdes Acumuladas (27.073.108) (24.189.057)  (30.489.624) (27.204.106)
Intangfvel 27.122 27.122 27.122 27.122
Marcas e Patentes 27.122 27.122 27.122 27.122
Diferido 119.431 148.768 576.592 287.239
Fundo de Comércio 128431 128431 128.431 128.431
Melhorias em Imoveis Locados 1.425.150  1.425.150 1.425.150  1.425.150
Despesas Pré-Operacionais 0 0 822.263 432,371
Amortizagdes Acumuladas (1.434.150)  (1.404.813) (1.799.252)  (1.698.713)
Total 175.680.669 145.363.990 177.104.147 147.732.535

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis.)

Passtvo

PASSIVO CIRCULANTE

Financiamentos

Fornecedores

Imposto de Renda P. Juridica
Contribuicdo Social Lucro Liquido
Outros Tributos a Recolher
Salarios e Ordenados a Pagar
Participacdes no Resultado

Juros sobre Capital Proprio Proposto
Férias e Encargos

Outros Débitos

PASSIVO NAO-CIRCULANTE
EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Impostos, Taxas e Contribuicdes (NE 11)

(-) Depositos Judiciais (NE 11)

PARTICIPAGAO ACIONISTAS NAO CONTROLADORES
PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social Realizado
Subscrito e Integralizado
Reservas de Capital

Agio sobre Emissio de Acdes
Investimentos Incentivados
Reservas de Lucros

Legal

Estatutrias

Total

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis.)

R$(1)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2007 2006 2007 2006
49780355 40031457  50.827.994  42.084.698
0 0 0 424,142
26393569 20751454 26434173 20.759.816
0 0 14.016 0
597 0 2132 0
9506911  8.676.080  10.099.166  9.120.365
1274594 1078509 1295351  1.092.266
2.659.970 755177 2986970 986283
6238621 5972761 6238622  5.972.813
2620777 2142914 2.665.672 2177703
1.085.316 654562 1.091.892 1751310
0 0 377.839 115.304
0 0 377.591 115.185
4575745 4575745 4953336 5271515
(4.575.745)  (4.575.745)  (4.575.745)  (5.156.330)
0 0 248 19
125808314 105332533 125898314 105.332.533
66.000.000  60.000.000  66.000.000  60.000.000
66.000.000  60.000.000  66.000.000  60.000.000
1932 1.932 1.932 1.932
32589 0 32.589 0
59.863.793  45330.601  59.863.793  45.330.601
6113590 4920180 6113590  4.920.180
53750203 40410421 53750203  40.410.421
175.680.669 145.363.990  177.104.147 147.732.535

Pedro Paulo Theis

CPEN’ 058.456.880/00

Técnico em Contabilidade

CRC-RS 17.694
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Demonstragio do Resultado do Exercicio

RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS
Vendas de produtos

Vendas de mercadorias

Prestagdo de servigos

Operagao com TVM

DEDUCOES

Devolugdes e abatimentos

Impostos e contribuigdes

RECEITA LIQUIDA

CUSTOS DAS MERCADORIAS E SERVICOS
LUCRO BRUTO

DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Despesas c/vendas

Despesas gerais ¢ administrativas

Remuneragdo dos administradores

Outras despesas operacionais

Outras receitas operacionais

Depreciagdes e amortizagdes

Resultado equivaléncia patrimonial

RESULTADO OPERACIONAL

RECEITAS NAO-OPERACIONAIS
DESPESAS NAO-OPERACIONAIS
RESULTADO ANTES DA CONTRIBUICAO SOCIAL,
DO IMPOSTO DE RENDA E PARTICIPACOES
PROVISAO P/ CONTRIBUICAO SOCIAL
PROVISAO P/ IMPOSTO DE RENDA

PARTICIPACAO DOS EMPREGADOS
PARTICIPACAO DE ADMINISTRADORES

AJUSTE JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

Ajuste juros capital proprio

LUCRO ANTES DA PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS
PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO

Lucro por agdes do capital social,
com direito a dividendos

as notas explicativas integram o conjunto das demonstracdes contabeis
P g J ¢

Parecer dos Auditores Independentes

I8 de janeiro de
2008.

Ilmos. sts.

DIRETORESE ACIONISTAS de
GRAZZIOTINS. A.

Passo Fundo -RS

I') Examinamos os balangos patrimoniais de GRAZZIOTIN S A,
Individual e consolidado, levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006, e as
respectivas demonstragdes do resultado do exercicio, das mutagdes do
patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
administragio. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre

essas demonstragdes contabeis.

2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de

[/}

R$(1)
CONTROLADORA CONSOLIDADO
01/JAN./07 01/JAN./06 01/JANJO7  O1/JAN.J06
A A A A
31/DEZ./07 31/DEZ./06 31/DEZ/0T  31/DEZ./06
238.784.469 193.595.066 259.633.291 208356535
0 0 4.090.246 2.781.448
238.044.171 193.071.059 238.044.171  193.071.059
740.298 524.007 1.765.609 1.382.614
0 0 15733265 11.121.414
(64.702.352) (52.852.241) (66.117.305)  (53.847.317)
(4.110.316) (3.523.836) (4.133.184)  (3.731.331)
(60.592.036) (49.328.405) (61.984.121)  (50.115.986)
174.082.117 140.742.825 193515986  154.509.218
(94.112.571) (76.829.784) (96.397.103)  (78.964.197)
79.969.546 63.913.041 97.118.883  75.545.021
(53.918.183) (51.273.519) (68.638.124)  (60.878.446)
13.806.881 11.473.709 11.743.797  10.010.635
(7.303.923) (7.659.375) (7413.549)  (8.058.612)
(54.022.868) (46.645.210) (54.022.868)  (46.645.210)
(12.068.111) (10.361.612) (14.405.244)  (13.333.710)
(711.108) (806.871) (975.106)  (1.037.978)
(1.276.803) (984.278) (1276.803)  (1.128.341)
1.602.658 2.688.324 1.653.683 2.837.766
(3.536.102) (3.107.296) (3.942.034)  (3.522.996)
9.591.193 4.129.090 0 0
26.051.363 12.639.522 28.480.759  14.666.575
(76.279) (14.378) (85.738) (18.353)
26.054.829 13.309.460 28.646.766  15.438.538
(1.240.871) (767.446) (2.283.235) (1438252
(3.397.579) (2.176.364) (6.320.252)  (3.943.479)
(2.288.218) 0 (2.288.218) 0
(659.970) (717.377) (986.970) (948.483)
5.400.001 6.460.054 7.100.011 7.000.062
5.400.001 6.460.054 7.100.011 7.000.062
23.868.192 16.108.327 23.868.102  16.108.386
0 0 90 (59)
23.868.192 16.108.327 23.868.192  16.108.327
553927 3786715 553927 378671

trabalhos, considerando a relevincia dos saldos, o volume de transa¢des e o
sistema contébil e de controles internos da entidade; (b) a constatagio, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores ¢ as
informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagio das priticas e das
estimativas contibeis mais representativas adotadas pela administragio da
entidade, bem como da apresentagio das demonstragdes contabeis tomadas

em conjunto.

3) Em nossa opinido, as demonstragdes contébeis referidas no
paragrafo “I” representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posi¢do patrimonial e financeirade GRAZZIOTIN S.A., em 31 de dezembro
de 2007 e 2000, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimdnio
liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos, referentes aos exercicios
findos naquelas datas, societérios e consolidados, de acordo com as préticas

contabeis adotadas no Brasil.

ROBERTO CALDAS BIANCHESSI
CONTADOR CRC/RS-040078/S-3
BKS AUDITORES
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R$(1)
Demonstragio das Origens € APII'CS.(;(N)GS de ReCllI‘SOS 01/JAN /Cog)NTROLADO%?/JAN /06 01/JAN /(():7O NSOLIDAD()? JIAN./06
A A A A

31/DEZ./07 31/DEZ./06 31/DEZ./07 31/DEZ./06
ORIGENS DE RECURSOS 22.786.968 20.362.789 31.964.828 25.084.564
DE OPERACOES 17.889.380 15.100.911 28.204.833 19.958.269
Lucro liquido do exercicio 23.868.192 16.108.327 23.868.192 16.108.327
Ajustes p/valores que ndo representaram efetiva movimentagéo de recursos
- Resultado na avalia¢@o de investimentos (9.591.193) (4.129.090) 0 0
- Amortizagdes e depreciagdes 3.536.102 3.107.296 4.250.774 3.831.480
- Baixas de bens do permanente 76.279 14.378 85.738 18.353
- Participa¢do minoritarios 0 0 129 109
DE ACIONISTAS E TERCEIROS 4.897.588 5.261.878 3.759.995 5.126.295
Aumento do Exigivel a Longo Prazo 0 0 262.406 404.363
Integralizagdo do capital social 3.465.000 4.720.000 3.465.000 4.720.000
Juros sobre capital proprio recebido 1.399.999 539.946 0 0
Reserva Investimentos Incentivados 32.589 0 32.589 0
Agio na Emissdo de Ag¢des 0 1.932 0 1.932
APLICACOES DE RECURSOS 14.084.422 17.664.525 15.268.588 13.146.055
COM ACIONISTAS E TERCEIROS 14.084.422 17.664.525 15.268.588 13.146.055
Juros sobre capital proprio 6.800.000 7.000.000 6.800.000 7.000.000
Aplicagdes no investimento 0 4.969.991 0 0
Aplicagdes no imobilizado 7.029.534 5.372.502 7.266.995 5.579.470
Aplicagdes no diferido 0 0 389.892 10.310
Aumento do realizavel a longo prazo 254.888 322.032 811.701 556.275
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO 8.702.546 2.698.264 16.696.240 11.938.509
ATIVO CIRCULANTE 18.453.444 7.586.270 25.239.536 17.881.475
no Inicio do exercicio 94.667.853 87.081.583 117.545.917 99.664.442
no Fim do exercicio 113.121.297 94.667.853 142.785.453 117.545.917
PASSIVO CIRCULANTE 9.750.898 4.888.006 8.543.296 5.942.966
no Inicio do exercicio 40.031.457 35.143.451 42.284.698 36.341.732
no Fim do exercicio 49.782.355 40.031.457 50.827.994 42.284.698

(as notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contébeis)

Demonstragio das Mutagdes do Patriménio Liquido
(periodo de 01 /jan./06 a 31/dez./07)

RESERVAS DE CAPITAL RS (1)
. RESERVAS DE LUCROS
CONTAS CAPITAL AGIO
SOCIAL EMISSAO  INVESTIMENTOS  TOTAL RESULTADOS
ESPECIFICACOES REALIZADO DE ACOES LEGAL  ESTATUTARIAS TOTAL ACUMULADOS  TOTAL
SALDOS EM 01/JAN./06 50.000.000 0 0 0 4.114.764 37.387.510 41.502.274 0 91.502.274
OUTRAS MUTACOES
- Subscri¢do e integralizagdo de a¢des 4.720.000 0 0 0 0 0 0 0 4.720.000
- Agio Emissdo de acdes 0 1.932 0 1.932 0 0 0 0 1.932
- Incorporagdo reservas ao capital social 5.280.000 0 0 0 0 (5.280.000)  (5.280.000) 0 0
APURACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
- LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 0 0 0 0 0 0 0 16.108.327 16.108.327
DESTINACOES PROPOSTAS NO EXERCICIO
- Reserva legal 0 0 0 0 805.416 0 805.416  (805.416) 0
- Estatutaria 0 0 0 0 0 8.302.911 8.302.911 (8.302.911) 0
- Juros sobre capital proprio (R$1,64555 por agdes
do capital social, com direito a dividendos) 0 0 0 0 0 0 0 (7.000.000) (7.000.000)
SALDOS EM 31/DEZ./06 60.000.000 1.932 0 1.932 4.920.180 40.410.421  45.330.601 0 105.332.533
OUTRAS MUTACOES
- Investimenots Incentivados Sudam 0 0 32.589 32.589 0 0 0 0 0
- Subscricdo e integralizagdo de a¢des 3.465.000 0 0 0 0 0 0 0 3.465.000
- Incorporagdo reservas ao capital social 2.535.000 0 0 0 0 (2.535.000)  (2.535.000) 0 0
APURACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
- LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 0 0 0 0 0 0 0 23.868.192 23.868.192
DESTINACOES PROPOSTAS NO EXERCICIO
- Reserva legal 0 0 0 0 1.193.410 0 1.193.410 (1.193.410) 0
- Estatutaria 0 0 0 0 0 15.874.782  15.874.782 (15.874.782) 0
- Juros sobre capital proprio (R$ 1,57813 por agdes
do capital social, com direito a dividendos) 0 0 0 0 0 0 0 (6.800.000) (6.800.000)
SALDOS EM 31/DEZ./07 66.000.000 1.932 32.589 34.521 6.113.590 53.750.203  59.863.793 0 125898314

as notas explicativas integram o conjunto das demonstra¢des contabeis
P g ) ¢




/)

Notas Explicativas da administragio as demonstragdes

contibeis de 31 de dezembro de 2007 e 2006
(valores expressos em R$(1))

NOTA I. Atividades Operacionais

Trata-se de uma sociedade andnima de capital aberto, sendo seu
domicilio e sede social na rua Valentin Grazziotin, n® 77 em Passo Fundo RS,
pertencente ao Grupo Grazziotin, tendo como empresa controladora VR

Grazziotin S.A. Administragio e Participagio.
A companhia tem por objeto o comércio varejista de vestudrio

masculino, feminino, infantil, calgados, esporte, cama, mesa, banho e linha
intima, moveis, artigos de habitagio e bazar, reldgios, bijuterias, perfumaria e
camping, materiais de construgio e elétricos, sanitarios, ferragem, caga e pesca,
pintura e forragio, atuando nos Estados do Rio Grande do Sul, Santa Catarina e

Parana.

NOTA 2. Apresentagio das Demonstragdes Contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas em conformidade com
as préticas contdbeis previstas na Lei das Sociedades por Ag¢des (Leis n’s
6.404/76,9.457/97 ¢ 10.303/01) e com as normas estabelecidas pela CVM -
Comissio de Valores Mobiliarios, face ao advento da Lei no 9.249/95, os efeitos

inflacionarios estdo reconhecidos somente até 31 /dez./95.
Conforme estabelecido na Instrugio Normativa CVM n° 248 de

29/mar./96, a companhia optou pela nio-apresentagio e divulgagio das

demonstragdes contabeis em moeda de poder aquisitivo constante.

NOTA 3. Demonstra¢cdes Contébeis Consolidadas

As demonstragdes contabeis consolidadas foram preparadas em
conformidade com os principios de consolidagio da legislagio societiria
brasileira e da CVM, abrangendo as demonstragdes contébeis da controladora e
das controladas indicadas na nota 10 e a Grazziotin Financiadora S/A. Crédito,
Financiamento e Investimentos, subsidi4ria integral da Trevi Participagdes Ltda.
No processo de consolidagio das demonstragdes contébeis foram feitas
eliminagdes dos saldos das operagdes ativas e passivas, e das receitas e despesas,
decorrentes de negécios realizados entre as empresas, bem como dos

investimentos da controladora contra o patriménio liquido das controladas.

NOTA 4. Principais Praticas Contébeis

Destacamos os seguintes procedimentos adotados:
a) APURACAO DO RESULTADO

As receitas e despesas do exercicio estdo registradas em obediéncia do
regime de competéncia.
b) APLICACOES FINANCEIRAS

Estio demonstradas ao custo de aplicagio acrescido de rendimentos
correspondentes até o levantamento do balango.

c) CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Estio apresentadas a valores de realizagio a receber de clientes.

d) CREDITOS DE LIQUIDACAO DUVIDOSA
Foram reconhecidos no resultado do exercicio, calculados com base

em estimativa de perdas obtida por analise individualizada dos créditos existentes

na data do balango, cujo crédito total contenha vencimentos ha mais de 180 dias.

///

Conforme dispositivo contratual, se uma parcela ndo ¢ paga, o contrato ¢

considerado vencido na sua totalidade, e portanto, contabilizado como perda. O
valor ¢ considerado suficiente para cobrir eventuais prejuizos na realizagio destes

créditos.

¢) ESTOQUES

Os estoques de mercadorias ¢ de materiais de consumo foram

avaliados pelo custo médio de aquisigio, o qual ndo supera os valores de mercado.

) ATTVOS E PASSIVOS CIRCULANTE E A LONGO PRAZO

Sio demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos
quando aplicavel, dos correspondentes encargos monetérios contratados, ou no

caso de despesas do exercicio seguinte, a0 custo.

g) INVESTIMENTOS

Os investimentos em sociedades controladas foram avaliados pelo

método de equivaléncia patrimonial, conforme demonstrado na notan® 10.

h) IMOBILIZADO

Estd demonstrado ao custo de aquisicdo, acrescido de correcio
monetaria calculada até 31/dez./95, ajustado por depreciagdes acumuladas,
calculadas pelo método linear, a taxas estabelecidas em fungiio do tempo de vida

atil, fixado por espécie de bens, como segue:
-Iméveis 4% a.a.

- Equipamentos e instalagdes comerciais 10% a.a.
- Equipamentos e instalagdes de escritério 10% a.a.
- Equipamentos de informatica 20%a.a.
-Vetculos 20%a.a.

As amortizagdes de benfeitorias em iméveis locados sdo feitas pelo
método linear em fungio dos prazos variaveis das locagdes, girando, na maioria

dos casos, em torno de 5 anos.

O saldo em 2007 e de 2006 pode ser assim demonstrado:

Controladora

31/DEZ./07
8- CUSTO DEPREC. TOTAL
Descri¢ao CORRIGIDO ACUMULADA LiQUIDO
Terrenos 2.934.695 0 2.934.695
Prédios ¢ Construgdes 8.973.659 (5.093.263) 3.880.396
i e des Ci 11.828.347 (7.016.380) 4.811.967
Equipamentos e Instalagdes de Escritorio 6.619.598 (1.737.994) 4.881.604
Equipamentos de Informatica 11.224.877 (7.700.465) 3.524.412
Veiculos 1.307.157 (583.156) 724.001
Reflorestamento 573.004 (568.171) 4833
Benfeitorias em Imoveis Terceiros 7.507.991 (4.373.679) 3.134.312
Direitos e Uso Telefone 24.909 0 24.909
TOTAL 50.994.237 (27.073.108) 23.921.129
Controladora 31/DEZ./06
CUSTO DEPREC. TOTAL
Descrigdo CORRIGIDO ACUMULADA LIQUIDO
Terrenos 2.584.812 0 2.584.812
Prédios e Construgdes 8.886.667 (4.830.753) 4.055.914
i ¢ des Cs iai 8.659.160 (6.024.091) 2.635.069
Equipamentos e Instalagdes de Escritorio 5.902.836 (1.618.170) 4.284.666
Equipamentos de Informatica 9.750.103 (6.797.350) 2.952.753
Veiculos 712.658 (547.378) 165.280
Reflorestamento 573.004 (510.873) 62.131
Benfeitorias em Imoveis Terceiros 7.569.548 (3.860.442) 3.709.106
Direitos ¢ Uso Telefone 24.909 0 24909
TOTAL 44.663.697 (24.189.057) 20.474.640
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Consolidado: 31/DEZ./07
CUSTO DEPREC. TOTAL
Descrigdo CORRIGIDO ACUMULADA LIQUIDO
Terrenos 5.181.244 0 5.181.244
Prédios e Construgdes 12.455.970 (5.937.637) 6.518.333
Equipamentos e Instalagdes Comerciais 16.121.889 (9.128.782) 6.993.107
Equipamentos e Instalagdes de Escritorio 6.883.965 (1.849.598) 5.034.367
Equipamentos de Informética 11.270.775 (7.729.258) 3.541.517
Veiculos 1.411.718 (651.284) 760.434
Reflorestamento 573.004 (568.171) 4.833
Benfeitorias em Imoveis Locados 7.507.991 (4.373.679) 3.134.312
Pastagens Artificiais 338.476 (248.506) 89.970
Animais de Trabalho 3.600 (2.709) 891
Imobilizagdes em Andamento 7.511 0 7.511
Direitos ¢ Uso Telefone 29.148 0 29.148
TOTAL 61.785.291 (30.489.624) 31.295.667
Consolidado: 31/DEZ./06
. CUSTO DEPREC. TOTAL
Descrigio CORRIGIDO ACUMULADA LIQUIDO
Terrenos 4.831.360 0 4.831.360
Prédios e Construgdes 12.318.676 (5.529.839) 6.788.837
Equipamentos e Instalagdes Comerciais 12.988.389 (7.884.408) 5.103.981
Equipamentos e Instalagdes de Escritorio 6.162.513 (1.705.018) 4.457.495
Equipamentos de Informatica 9.792.633 (6.817.217) 2.975.416
Veiculos 791.153 (622.435) 168.718
Reflorestamento 573.004 (510.873) 62.131
Benfeitorias em Imoveis Locados 7.569.548 (3.860.441) 3.709.107
Pastagens Artificiais 332.012 (202.323) 129.689
Animais de Trabalho 3.600 (2.349) 1.251
Imobilizagdes em Andamento 7.512 0 7.512
Direitos e Uso Telefone 29.148 0 29.148
TOTAL 55.399.548 (27.134.903) 28.264.645
A seguir movimentagio das aquisi¢des, baixas, transferéncias e
depreciagdes:
Controladora 2007
BAIXAS
DEPREC. TRANSFE-  AMORTIZACAO
Descri¢ao AQUISICAO  AQUISICAO  ACUMULADA RENCIA E DEPRECIACAO
Terrenos 349.884 0 0 0 0
Prédios e Construgdes 86.991 0 0 0 (262.508)
Equipamentos e Instalagdes
Comerciais 3.176.968 (7.783) 956 0 (993.243)
Equipamentos e Instalagdes de
Escritorio 858.042 (141.280) 140.826 0 (260.651)
Equipamentos de Informatica 1.744.573 (269.800) 269.800 0 (1.172.915)
Veiculos 715.988 (121.489) 121.489 0 (157.267)
Reflorestamento 0 0 0 0 (57.299)
Benfeitorias em Imoveis Locados 97.088 (158.644) 89.646 0 (602.884)
TOTAL 7.029.534 (698.996) 622.717 0 (3.506.767)
Controladora 2006
. BAIXAS
Descrigdo DEPREC. TRANSFE-  AMORTIZACAO
AQUISICAO  AQUISICAO  ACUMULADA RENCIA E DEPRECIACAO
Terrenos 0 (62) 0 0 0
Prédios e Construgdes 113.197 0 0 (1.342) (262.658)
Equipamentos e Instalagdes 1.990.255 0 0 1.009 (791.194)
Comerciais
Equipamentos ¢ Instalagdes 1.053.561 0 1.342 (201.028)
de Escritorio 0
Equipamentos de Informatica 1.580.324 0 0 0 (1.060.917)
Veiculos 72.000 0 0 0 (91.140)
Reflorestamento 0 0 0 0 (57.302)
Benfeitorias em Imoveis Locados 563.165 0 0 (1.009) (593.693)
Direitos e Uso Telefone 0 (14.316) 0 0 0
TOTAL 5.372.502 (14.378) 0 0 (3.057.932)

/)

Consolidado 2007
. BAIXAS ~
Descri¢ao DEPREC. TRANSFE-  AMORTIZACAO
AQUISICAO AQUISICAO  ACUMULADA RENCIA  EDEPRECIACAO
Terrenos 349.884 0 0 0 0
Prédios e Construgdes 138.116 0 0 (823) (407.798)
Equipamentos ¢ Instalagdes
Comerciais 3.305.904  (173.042) 156.715 636 (1.401.089)
Equipamentos e Instalagdes
de Escritorio 862474 (141.280) 140.826 257 (285.404)
Equipamentos de Informatica 1.747.942  (269.800) 269.840 0 (1.181.882)
Veiculos 759.053  (138.489) 138.489 0 (167.339)
Reflorestamento 0 0 0 0 (57.299)
Benfeitorias em Imoveis Locados 97.088  (158.644) 89.647 0 (602.884)
Pastagens Artificiais 6.464 0 0 0 (46.183)
Animais de Trabalho 0 0 0 0 (360)
Imobilizagdes em Andamento 70 0 0 (70) 0
Direitos e Uso Telefone 0 0 0 0 0
TOTAL 7.266.995  (881.255) 795.517 0 (4.150.238)
Consolidado 2006
L BAIXAS
Descrigdo DEPREC. TRANSFE-  AMORTIZACAO
AQUISICAO  AQUISICAO  ACUMULADA RENCIA  EDEPRECIACAO
Terrenos 0 (62) 0 0 0
Prédios e Construgdes 168.529 0 0 (1.342) (534.151)
Equipamentos e Instalagdes
Comerciais 1.997.733 0 0 1.009 (1.066.457)
Equipamentos ¢ Instalagdes
de Escritorio 1.167.616 (3.975) 0 1.342 (220.943)
Equipamentos de Informatica 1.582.822 0 0 0 (1.069.282)
Veiculos 73.040 0 0 0 (96.130)
Reflorestamento 0 0 0 0 (57.302)
Benfeitorias em Imoveis Locados  563.165 0 0 (1.009) (593.693)
Pastagens Artificiais 25.601 0 0 0 (54.897)
Animais de Trabalho 0 0 0 0 (360)
Imobilizagdes em Andamento 964 0 0 0 0
Direitos e Uso Telefone 0 (14.316) 0 0 0
TOTAL 5.579.470 (18.353) 0 0 (3.693.215)
1) INTANGIVEL

Os bens intangiveis sdo avaliados pelo custo das despesas

incorridas para registro no INPI das marcas e patentes.

i) DIFERIDO

Estd demonstrado aos valores de custo, ajustados por
amortizagdes acumuladas, efetuadas pelo método linear de acordo com os
prazos dos contratos de locagio das dependéncias utilizadas, que sio

aproximadamente de S anos.

k) PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA

Foi constituida a razio de 15% sobre o lucro real, mais a aliquota
adicional de 10% sobre a parte deste lucro que excedeua R$ 240.000,00.

1) PROVISAO PARA CONTRIBUICAO SOCIAL

Foi constituida pela aliquota de 9%, sobre a base de calculo.
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m) JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Os juros sobre o capital préprio foram calculados com base na
variagio daTaxa de Juros a Longo Prazo (TJLP) conforme determina a Lei
n°9.249/95. A totalidade dos juros foi reconhecida em despesa financeira
de acordo com a legislagio fiscal. Para fins das demonstragdes contébeis, o
efeito desses juros foi excluido do resultado do exercicio, sendo demonstrado

na conta de Lucros Acumulados.

n) OUTROS ATIVOS E PASSIVOS CIRCULANTES E
NAO-CIRCULANTES

Sio demonstrados pelos valores de realizagio (ativos) e pelos
valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicaveis, dos

correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas (passivos).

0) USO DE ESTIMATIVAS

Na elaboragio das demonstragdes contébeis é necessario utilizar
estimativas para contabilizar certos ativos, passivos e outras transagdes. As
demonstragdes contibeis incluem, portanto, estimativas referentes a selecdo
da vida atil do ativo imobilizado, provisdes necessirias para passivos
contingentes, determinagdes de provisdes para imposto de renda e outras

similares.

p) LUCRO POR ACOES

O délculo foi efetuado utilizando a quantidade de a¢des em

circulagiio no final dos periodos.

NOTA 5. APLICACOES FINANCEIRAS

(R$(1))
DESCRICAO 31/DEZ./07 31/DEZ./06
Fundos de investimentos 365.254 607.979
Certificados de depositos bancarios 59.202.937 52.724.052
Soma 59.568.191 53.332.031
Dedugéo: Aplicagdo na controlada indireta:
Grazziotin Financiadora S/A. (22.155.357) (28.599.407)
TOTAL 37.412.834 24.732.624

As aplicagées financeiras sio mantidas em bancos, financeiras e
corretoras, de primeira linha com diversos vencimentos, podendo ser

resgatadas a qualquer tempo.
As aplicagdes em certificados de depdsitos bancirios estdo

acrescidas dos rendimentos até a data do encerramento dos periodos.
A aplicagio em Fundos de Investimentos refere-se a aplicagio em

tfundo de agdes, rendas varidveis, cujo saldo corresponde ao valor de custo, e

nio sdo supetiores aos valores de realizagio.

Vi

NOTA 6. DUPLICATAS E TITULOS A RECEBER

. (R$(1))
DESCRICAO 31/DEZ./07 31/DEZ./06
Contas a receber 17.299.893 14.337.744

Créditos oriundos das operagdes de mercadorias de revenda e

prestagdes de servigos, previsto no objetivo social da companhia.

NOTA 7. CREDITOS DE LIQUIDACAO
DUVIDOSA

Foram reconhecidos nos resultados acumulados dos exercicios

como perdas com clientes, e recuperagio dos créditos, os montantes a seguir:

DESCRICAO 2007 2006
Perdas no periodo 4.807.295 5.356.962
Recuperacdo no periodo 1.504.562 1.614.500
NOTA 8. ESTOQUES

OS estoques cotrespondem a:

) (RS(1))
DESCRICAO 31/DEZ./07 31/DEZ./06
Mercadorias para revenda 29.251.347 22.990.217
Materiais de consumo 416.875 275.993
TOTAL 29.668.222 23.266.210

Os estoques sdo destinados a vendas, e seu giro e volume estdo

L. L. .
compativeis a suas espécies e sazonalidade.

NOTA 9. IMPOSTOS A RECUPERAR

(R$(1))
DESCRICAO 31/DEZ./07 31/DEZ./06
ICMS a recuperar Ativo Imobilizado 793.286 789.662
Imposto de Renda na Fonte 18.862 0
Total 812.148 789.662
Parcela do Ativo Circulante 363.067 328.039
Parcela do Ativo Nao-Circulante 449.081 461.623

Os saldos correspondem a créditos do ativo imobilizado e sdo
compensados na razio de 1/48 avos a0 més com 0 ICMS-RS a recolher e retengdes do
imposto de renda na fonte sobre rendimentos de aplicagdes financeiras ¢ juros sobre

capital proprio auferido.

NOTA 10. PARTICIPACOES EM EMPRESAS
CONTROLADAS

a) GRATO AGROPECUARIA LTDA.

A companhia possui investimento, sob a forma de controle em

conjunto. A controlada atua no ramo de agropecuria, atividade completamente

distinta em relagdo a da investidora.




7L

b) TREVI PARTICIPACOES LTDA.

Foi constituida em maio de 2003, tem como objetivo a participagio
societdria em instituigdo financeira ¢ demais institui¢des regidas pelo Banco

Central do Brasil.

c) CENTRO SHOPPING EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPACOES LTDA.

Foi constituida em outubro de 2003, tem como objetivo principal
administrar o Shopping Center, localizado na Rua Voluntérios da Patria (antiga

loja da Grazziotin), em Porto Alegre.
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d) Estdo assim demonstradas as participagdes nas empresas controladas em

31 de dezembro:

N Grato Trevi
Informagdes sobre Agropecudria  Participagdes
a empresa Ltda. Ltda.
Quotas de Capital 7.220.000 10.000.000
Patriménio Liquido 12.172.404 25.460.104
Lucro Liquido do Exercicio 2.669.823 8.168.464
Informagéo sobre o Investimento
N° de quotas possuidas 3.610.000 9.999.990
Percentual de participagéo 50,0000 99,9999
Investimentos
Saldos iniciais 4.751.291 17.291.622
Integralizagdo de capital 0 0
Recebimento de dividendos
e juros sobre capital proprio  (300.000)  (1.099.998)
Resultado da equivaléncia
patrimonial 1.334.911 8.168.456
Saldos finais 5.786.202 24.360.080

e) Principais grupos do ativo, passivo e resultado da controlada em conjunto, das controladas diretas, e da controlada indireta:

Centro
Shopping
Ltda.
8.000.000
6.562.914

87.826

7.999.992
99,9999

(R$(1))
2007 2006

Total Total

6.475.082  28.517.995 19.958.860

0

0 4.969.991

0 (1.399.998)  (539.946)

87.826

9.591.193  4.129.090

6.562.908 36.709.190 28.517.995

GRATO AGROPECUARIA TREVI CENTRO SHOPPING GRAZZIOTIN

DESCRICAO LTDA. PARTICIPACOES EMPRENDIMENTOS E FINANCIADORA S.A.
(Controlada em conjunto) LTDA. PARTICIPACOES LTDA. (Controlada indireta)

Exercicio findo 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
ATIVO CIRCULANTE
Disponibilidades 815.367 67.462 2.277 5.260 901.493 51.198 2.276.644 2.644.686
Titulos e valores mobiliarios 0 813.276 1.057.764 147.975 0 278.322 6.762.282  15.090.899
Operagdes de crédito 168.902 8.060 0 679.993 439.385 362.641 39.221.704  29.812.326
Créditos 235.930 418.546 889.309 29.786 49.291 207.827 8.232 53.460
Estoques 5.811.980 5.056.844 0 0 0 0 0 0
Despesas do exercicio seguinte 0 3.448 0 0 0 68.227 0 0
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.204.217 1.321.170 0 0 34.705 0 0 0
PERMANENTE 5.198.461 4.710.719  23.442.762 16.977.091  5.232.467 5.573.117 0 0
Total do Ativo 13.434.857 12.399.525  25.392.112 17.840.105  6.657.341 6.541.332 48.268.862  47.601.371
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 23.248 0 0 0 28.980 8.362 0 0
Institui¢des financeiras 0 848.283 0 0 0 0 0
Obrigagdes aceites titulos cambiais 0 0 0 0 0 0 22.155.357  28.599.408
Impostos, taxas e contribui¢des 423.449 248.821 97.066 89.524 18.653 20.090 280.474 210.323
Dividendos, juros e participagdes 636.000 120.000 935.000 459.000 0 0 2.449.500 1.551.107
Obrigagdes diversas 24.575 288.300 0 0 46.794 37.792 1.250.613 963.351
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Impostos, Taxas e Contribuigdes 755.181 1.391.539 0 0 0 0 0 0
PATRIMONIO LiQUIDO 11.572.404 9.502.582  24.360.046 17.291.581  6.562.914 6.475.088 22.132.918  16.277.182
Total do Passivo 13.434.857 12.399.525  25.392.112 17.840.105  6.657.341 6.541.332 48.268.862  47.601.371
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
Receitas liquidas das vendas de produtos e TVM 7.675.371 5.245.170 0 0 1.585.656 1.063.547 14.750.825  10.604.268
Custos das vendas e servi¢os vendidos (4.231.655) (4.268.826) 0 0 (168.704) 0 0 0
Despesas administrativas (704.602) (1.708.723) (115.206) (9.896) (1.410.993) (1.822.946)  (1.868.862) (1.455.707)
Receitas financeiras 393.166 239.417 1.118.006 815.320 78.650 55.572 1.723.079 1.506.234
Despesas financeiras (784.716) (418.473)  (1.100.000)  (560.758) (16.995) (169.181)  (3.479.495) (3.419.971)
Outras receitas/despesas operacionais 26.422 184.677 0 (73.999) 37.814 16.964 0 (29.924)
Equivaléncia patrimonial 0 0 8.195.654 4.635.912 0 0 0 0
Resultado nao-operacional 325.082 204.050 0 0 0 0 0 0
Provisdo IRPJ e CSLL (503.245) 0 0 (40.087) (17.602) 0  (3.695.811) (2.397.834)
Participagdo dos administradores (126.000) (120.000) 0 0 0 0 (264.000) (171.107)
Ajuste dos juros sobre capital proprio 600.000 0 70.010 540.000 0 0 679.800 800.000
Resultado liquido do exercicio 2.669.823 (642.708) 8.168.464  5.306.492 87.826 (856.044) 7.845.536 5.435.959
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NOTA 11. PASSIVO EXIGIVEL A
LONGO PRAZO

Referem-se, substancialmente, a impostos e contribuicdes
provisionados que estdo “sub judice”, cujos objetos sdo: (a) correcio do balango
por forca das perdas provocadas pelo Plano Verio (Leis n°s 7.730/89 e
7.799/ 89); (b) aumento da aliquota do ICMS, com base nas alteragdes
promovidas pela Lei Estadual n° 10.983/97. Sobre esses compromissos foram

efetuados depésitos judiciais e demonstrados em conta redutora do passivo.

NOTA 12. PATRIMONIO LIQUIDO
a) CAPITAL SOCIAL

O capital social, que pertence inteiramente a acionistas domiciliados

no Pais, estd assim Composto:

ACOES 31/DEZ./07 31/DEZ./06
Ordinarias 1.751.985 1.729.622
Preferenciais 2.556.920 2.524.283
Total agdes no capital social 4.308.905 4.253.905

As agdes do capital social ¢ assegurada a distribui¢io anual de
dividendos minimos obrigatdrios, correspondente a 25% do lucro liquido

ajustado.

As agdes preferenciais ndo tém direito a voto, sendo assegurado a seus
titulares prioridade no reembolso de capital, sem prémio, na proporgio de sua
participagio no capital social, em caso de eventual liquidagio da sociedade.
Assistird as mesmas o direito de serem incluidas na oferta ptiblica de alienagio de
controle, nas condigdes previstas no artigo 254-A, da Lei n° 6.404/76, com a
redagio dada pelaLein® 10.303/2001.

b) DIVIDENDOQOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

A administragio da companhia propde o pagamento de juros sobre
capital préprio, imputados aos dividendos na sua totalidade, sendo que o

pagamento dos mesmos serd deliberado na assembléia ordindria, calculado como

segue:
(R$(1))

DESCRICAO 2007 2006

Lucro Liquido do Exercicio 23.868.192 16.108.327

Reserva Legal (5% s/lucro liquido do exercicio 1.193.410 805.416

Base de Calculo dos Dividendos 22.674.782 15.302.911

Dividendos Minimo 25% 5.668.696 3.825.728

Juros sobre Capital Proprio, liquido do

Imposto de Renda na Fonte de 15%:

-em 2007 R$ 1,341408 por agdo e em 2006

R$ 1,2908247 por agdes ordinarias do capital social) 2.350.127 2.232.639

-em 2007 R$ 1,341408 por agdo ¢ em 2006

R$ 1,2908247 por agdes preferenciais do capital social) 3.429.873 3.258.407

Total de Juros Liquidos 5.780.000 5.491.046

c) RESERVA ESTATUTARIA

Constituida apés aReserva Legal até o limite do Capital Social.

NOTA 13. AUMENTO DE CAPITAL

A Assembléia Geral Ordiniria e Extraordinaria de 10/abr./07,
aprovou o aumento do Capital Social da Companhia, em R$ 2.535.000,00
(Dois milhdes, quinhentos e trinta e cinco mil reais), com a capitalizagio da
conta Reserva Estatutaria e em R$ 3.465.000,00 (Trés milh&es, quatrocentos
sessenta e cinco mil reais), mediante a emissdo e subscrigio particular de 55.000
agdes, sendo 22.363 agdes ordindrias e 32.637 agdes preferenciais, ao prego de
R$ 63,00 (Sessenta e tres reais), cada agio. A Assembléia Geral Extraordinaria
aprovou que agdes a serem emitidas terfo as caracteristicas iguais as das
respectivas existentes e participagio integral nos resultados do corrente exercicio
social, que as agdes devem ser integralizadas 4 vista e em moeda corrente nacional,

no ato da subscrigio.

NOTA 14. SEGUROS

A cobertura de seguros para os bens do ativo imobilizado e dos
estoques ¢ considerada suficiente pela administragio, em relagio aos riscos

envolvidos.

NOTA I5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros das companhias encontram-se
registrados em contas patrimoniais em 31 de dezembro de 2007 e de 2006 por
valores compativeis com os praticados pelo mercado nessas datas. A
administragio desses instrumentos ¢ efetuada através de estratégias operacionais,
visando liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no
mercado verificando, em conseqiiéncia, se o ajuste a mercado de suas aplicagdes
financeiras est4 sendo corretamente efetuado pelas instituigdes administradoras
de seus recursos. Quando o risco de crédito a politica de vendas das companhias
se subordina as normas de crédito fixadas por suas administragdes, que procuram
minimizar os eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes.
Este objetivo é obtido através da sele¢io de clientes de acordo com sua capacidade
de pagamento e através da diversificagio de suas contas a receber (pulverizagio do
risco). Quanto ao risco de taxa de cAmbio as empresas nio possuem ativos e
passivos indexados em moedas estrangeiras. Este fato ndo se reflete no risco de

prego, tendo em vista que ndo ha vendas por exportagio.

NOTA 16. RELACIONAMENTO COM
AUDITORES INDEPENDENTES

Com o objetivo de atender a Instrugio CVM n® 381 de 14 de janeiro
de 2003, ressaltamos que a BKS Auditores, somente prestou servigos de auditoria
independente visando emisso de parecer sobre as demonstragdes contabeis da

Empresa.

NOTA I7. EFEITOS DA LEI N° 11.638/07

A administragio estd estudando os eventuais impactos nas
demonstragdes contabeis produzidos pela aprovagio da Lei 11.638/07, que
altera dispositivos previstos na Lei 6.404,/76. Na sua visio preliminar nio sio

esperados ajustes significativos no patriménio/resultado.
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