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Mensagem da Administracéao

Senhores acionistas, colaboradores,
clientes e fornecedores.

O ano de 2018 foi marcado pela estagnacdo da
economia, mostrando um ritmo mais lento que o esperado,
sobretudo, pela incerteza com o futuro politico do pals, desta-
cado pelo periodo eleitoral.

Todas essas movimentagcdes do mercado em conjun-
to com o trabalho continuo do ano anterior, fez com que o
exercicio de 2018 fosse desafiador.

Atuamos com muita atencdo, mantendo a competitivi-
dade através do nosso mix e também com o esforco das
nossas equipes que se superaram no cadastramento e na
busca da venda. Continuamos nosso esforco em manter o0s
custos equilibrados. Ainda assim, cresceram mais que as
vendas, em parte devido as lojas inauguradas no periodo.

O Grupo Grazziotin, mesmo estando frente a um
cenario politico-econémico incerto, obteve um crescimento
bruto em vendas de 9,4% no ano.

Durante o ano de 2018 foram abertas 21 novas lojas.
Importante destacar nossa disposicdo em manter a expansao
da empresa através de novos pontos de vendas. Outra estra-
tégia utilizada foi 0 aproveitamento do mercado para realocar
lojas em pracas onde ja estamos consolidados no mercado,
bem como o fechamento de 2 lojas para manter a eficiéncia.

A Grato Agropecudria Ltda se fortaleceu através de
um novo investimento na aquisicdo da Fazenda Santana, a
qual sera um grande desafio com a possibilidade de replicar-
mos o conhecimento adquirido ao longo de 30 anos de experi-
éncia agricola.

Essencial destacar nessa caminhada a sinergia
percebida entre os colaboradores e a empresa Grazziotin.

Grupo
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O trabalho é pautado pela dedicacéo e pela partici-
pacdo de todos, acreditamos ser esse um fator que diferencia
nossos colaboradores, além de demonstrar na pratica o quarto
principio da empresa: “O trabalho constante aliado ao empe-
nho e a dedicacado, é o fator que diferencia o colaborador
Grazziotin”.

Acreditamos que todo o trabalho desenvolvido,
durante o0 ano de 2018 proporcionou a companhia uma expec-
tativa promissora para o ano que se inicia. Nosso maior desa-
fio € manter o crescimento, valorizando o potencial humano da
companhia e gerindo da melhor forma os recursos.

Nosso lema para 2019 é “Pessoas que Encantam,
Fidelizam Clientes”.

Agradecemos aos nossos colaboradores pelo empe-
nho e dedicacao demonstrados durante o ano.

Aos fornecedores agradecemos por continuarem
confiantes na companhia através da parceria que resulta no
crescimento reciproco de nossas empresas.

Aos acionistas agradecemos a fidelidade e confianca
em nosso modelo de negdécio, mantendo seu compromisso
nas diretrizes do progresso da companhia.

Seguimos confiando nos valores ja consolidados ao
longo dos nossos 69 anos de histdria, confiando nas pessoas
para desenvolver o melhor trabalho como principal ferramenta
na busca incessante de resultados.

Muito obrigada.

A Diretoria
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O Grupo

A administracdo da empresa € centralizada na o1 2
cidade de Passo Fundo, aonde conta com terreno de 88.800 GRUPO N°Lojas M= (Vendas)
m2, e tem seus escritérios (2.500m?), e as centrais de distribui- 2016 311 119.770
¢ao (28.000 mz)j numa area de terreno com 88.800m?. 5017 307 124,035

Nesta area, contamos com 271 colaboradores.

2018 346 117.761
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Grazziotin N° Lojas M (Vendas) Fatura/mento Colgggarg%%res Tottal  N° Lojas M? (Vendas) Fatura/mento Colggfrlaccji%res
2016 56 40.558 27,0 413 2016 59 24191 14,3 260
2017 61 42.029 26,5 449 2017 59 24.191 141 265
2018 69 39.267 26,3 471 2018 61 22.800 14,2 265

‘-
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Pormenos N° Lojas M (Vendas) Fatura/mento Co\ggtoarla%%res ':Gr?c?r%? N° Lojas M? (Vendas) Fatura/mento Colggtoarla(é%res
2016 174 53.082 53,6 824 2016 22 1.939 51 72
2017 185 56.457 55,2 902 2017 22 1.939 4,2 75
2018 193 57.097 55,8 944 2018 23 1.972 3,9 79
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Senhores Acionistas, Composicao de Vendas

Ambiente econdémico
As estatisticas oficiais de nosso Pafs indicam baixo 2017
crescimento em 2018.

O ddlar, os juros, a inflacéo e a perda da credibilida- A Vista A prazo
. ~ ~ 21,9%

de nas contas publicas sdo causas de preocupacéo para 0s sem
empresérios e consumidores. _~ Acréscimo

Os consumidores endividados e com a renda 63,0%
comprometida diminuiu 0 consumo e consequentemente as A prazo
vendas no varejo. com (

O varejo de modo geral, contudo, registrou cresci- Acréscimo
mento em vendas, e encerramos 0 ano com bons resultados. 5,1%

Cartdes

Controladora 0%
Negocios 2018

No final do exercicio contavamos com 347 lojas com A Vista
117.761 m? de érea de vendas. 20,7% Aprazo

Inauguramos 21 lojas durante o exercicio buscando seml .

. _~ Acréscimo

aumentar a performance da Companhia. 63 6%

Realocamos 18 lojas vislumbrando melhores e
perspectivas de negocios e redugéo de custo A prazo

com
. Acréscimo
12/17 Inaug. Fechadas Realoc. 12/18 4,3%

Grazziotin 61 8 0 2 69 Cartées
Tottal 50 4 2 3 61 11,4%
Pormenos 185 8 0 12 193 Margem Bruta
Franco Giorgi 22 1 0 1 23
TOTAL 307 29 ) 18 346 Ajustamos nosso eventos de vendas, procurando

adequar a lucratividade aonde obtivemos sucesso.

As constantes adequacdes no mix de produtos e a
consolidacéo de parcerias com nossos fornecedores, contri-
puiram para a manutencéo da margem.

A receita bruta cresceu 9,4%.

Tivemos um incremento nas vendas 7,3% no compa-
rativo com as mesmas lojas em relacdo ao ano anterior. As
lojas novas, inauguradas dentro do ano, representaram 3,0%
das vendas.

Pelo nosso empenho em melhor aproveitamento do Despesas
potencial de cada cliente, nosso ticket médio elevou-se de
R$ 92,87 para R$ 97,87.

Buscamos adequar as margens, despesas,
estoques e caixa para o cenario atual. A margem bruta de
mercadorias atingiu 51,5% contra 51,8% do ano anterior.

As despesas administrativas cresceram 5,1%,
enquanto as despesas com vendas cresceram 12,3%, as
mais representativas foram aluguéis, com +11,1%, despesas
de pessoal, com +11,8% e perdas no crediario, aumentando

em +21,8%.
Valor Médio dos Tickets de Venda Quantidades de Tickets (milhdes) Estratégias como elevar o valor das vendas para
R$ 97,87 cada cliente, ampliar a frequéncia de compra e incentivar a
ns 9287 6.827 captura de novos clientes tem sido um desafio constante da
' 6.574 Cia.

R$ 87,45

6.285

2018 2017 2016 2018 2017 2016
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Inadimpléncia

Estamos em constante evolucé&o nos processos de
cobranca visando reduzir as perdas.

Aperfeicoamos controles sobre captacédo de novos
cartdes, com definicdes e regras especificas para a aprova-
cao do cadastro, com melhora na qualidade da concesséo de
novos créditos e gerencia nos limites concedidos aos
clientes.

Os cuidados no crédito, aliados a melhorias em
nossa sistematica de cobranca mostrou resultados positivos,
apesar do aumento nominal da conta.

Valor de Perdas do Crediario

12.386.170

Perdas em 2018 4.177.827
16.563.997

9.599.003

Perdas em 2017 3.998.932
13.597.935

10.854.687

Perdas em 2016 3.416.646
14.271.333

Valor Liquido [ Recuperacées [J] Perdas

% Sobre Vendas Liquidas

2018 2,69%

% Sobre carteira de clientes

2018 3,9%

2017 [N s
201 | - -
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Consolidado
Ebitda

A inclusdo de informacbes sobre o EBITDA visa
apresentar uma medida do desempenho econémico opera-
cional.

O EBITDA néo é uma medida de desempenho finan-
ceiro, segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil. Nao
deve ser considerada isoladamente como uma alternativa ao
lucro liguido, como medida de desempenho operacional,
como alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como
medida de liquidez.

Calculo do EBITDA

(R$ Mil) 200

2018 17x18

Receita operacional liquida 428278 463,173 81%
Resultado liquido do exercicio 61.400 53.765 -124%
Proviséo paralRe CS 19.326 22643 17,2%
Resultado financeiro liquido -32.323 -29919 -74%
Depreciagdo e amortizagdo 12.398 12741 28%
EBITDA 60.801 59.230 -26%
Margem EBITDA 14.2% 128% -14%
Disponibilidades

O caixa corresponde a bens numerarios em moeda
nacional, mantidas com instituicdes financeiras, e correspon-
dem ao saldo existente no final do exercicio.

As aplicacbes financeiras sdo mantidas em bancos,
financeiras e corretoras de primeira linha, com diversos venci-
mentos, podendo ser resgatadas a qualquer tempo. Nossa
politica € de n&o endividamento e disponibilidade de recursos
proprios. A utilizacdo do caixa de forma mais intensa em
2018, ocorreu em funcéo de nossa estratégia de maior finan-
ciamento de clientes, estoques, investimentos de ativos fixos
e na recompra das acoes.

Descrigéo 31/12/2017 31/12/2018

Caixas e Bancos 8.143.908 12314420

gi:i‘j;?ggs deDeposios 122658955 49979755

TOTAL 130802863 62294.175
Resultados

2017 2018 %

Lucro Liquido 61.400.432 53675.284 -124
JSC (Liquido de Imposto de Renda) 22.100.000 18.700.000 -154
\Valor Dividendos 0 0
IJSC + Dividendos por Agéo* 1,0955 09323 -149
N° de Acoes 20915.330 20.213506 35

* Acdes mantidas em tesouraria ndo tem direito a dividendos e/ou JSC.
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Grazziotin Financiadora

A Grazziotin Financiadora tem o objetivo de financiar
as vendas dos clientes das redes de varejo em busca de
sinergia entre suas operacdes e de otimizac&do de resultados
do Grupo. Seu resultado representa 0 ganho dos acréscimos
nas vendas a prazo da controladora, as receitas financeiras
de seu capital de giro e as operacdes de crédito pessoal.

A Grazziotin Financiadora oferece crédito pessoal
para clientes da controladora com bom histérico de paga-
mentos, parcelados em até sete vezes.

Centro Shopping

A Companhia é proprietaria do Centro Shopping
constituido em 2003, que compreende uma area de 7.500 m2
distribuidos em cinco andares na cidade Porto Alegre-RS.

O shopping tem ¢tima localizagdo, onde o fluxo
diario na Rua Voluntarios da Péatria € de 50 mil pessoas. O
ambiente possui excelente infraestrutura, é seguro, climatiza-
do, e estd em uma regiao de facil acesso contando com lojas
modernas do Grupo Grazziotin, um conceito novo que
aglomera as 4 redes do grupo no mesmo espaco.

No 4T18 foi dado continuidade a reformas para
melhor atender os lojistas e melhorar o resultado do empreen-
dimento com novas areas de depdsito e lojas disponibilizadas
para locacéo.

A procura para locacdo de espacos do Shopping
tem se mantido estavel nos ultimos meses, 0 que traz dificul-
dades para ocupar 0s andares superiors que tem menor
procura.

Grato Agropecuaria

A Grato € uma empresa do setor agropecuario cons-
tituida em 1.989, localizada na regido oeste da Bahia, no
municipio de S&o Desidério e atua no plantio de soja, milho,
feijdo e algodé&o. A Grazziotin € sdcia proprietaria com partici-
pacgdo de 50%.

A safra 17/18 teve bons volumes de chuva, favore-
cendo o bom desenvolvimento das areas de sequeiro e
contribuindo para reducéo de custo das areas irrigadas, ja
que reduz a necessidade do uso dos pivos de irrigacdo. Ja a
safra 18/18 ficou com a produtividade abaixo das expectati-
vas especialmente nas culturas de feijdo e de algodao que
sofreram com o clima desfavoravel e com forte presséo de
pragas nocivas a essas duas culturas.

Em Outubro/2018 foi adquirida nova area de 8.744,7
hectares no Municipio de Correntina, no estado da Bahia. O
investimento tem como finalidade a ampliacdo da atividade
agricola na empresa controlada. A decisédo foi baseada nos
seguintes fatores: localizacdo proxima da fazenda existente,
boa densidade de chuvas e area com cultivo ha varios anos.
O valor do investimento foi de R$ 126.500.000,00 (Cento e
Vinte e Seis milhdes e Quinhentos mil reais) sendo 50% pagos
pela sécia proprietaria Grazziotin S/A e 50% pagos pela sécia
proprietéaria Todeschini S/A — Ind. Com. A érea total soma
19.366 hectares nas duas fazendas.
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Floresta Grazziotin

Em &area no municipio de Piratini de 1.490 ha, adqui-
rida em 1980, foram plantadas aproximadamente 400 mil
arvores de Pinus Elliotti.

Atualmente a exploracédo é baseada na venda das
arvores (toras).

Mensalmente estd sendo vendida uma pequena
quantidade de toras para compradores da regiéo.

Em dezembro iniciamos operacdo de exploracéo
com novos clientes que traz a empresa perspectivas de maior
faturamento para os préximos periodos.

Recursos Humanos

O Grupo Grazziotin segue investindo forte no
desenvolvimento das pessoas, pois acreditamos que uma
empresa solida e feita para durar é construida através da
qualificacdo de seus colaboradores. Temos conviccdo que
somos Nossos melhores treinadores e por isso mantemos uma
Area de Desenvolvimento em nossa empresa buscando
identificar as necessidades do grupo e criar programas
visando melhorar o desempenho de todos.

Dentro desse contexto de qualificacdo, acompanhando
as tendéncias aliadas a necessidade de velocidade da
informac&o, mantemos diversos canais de comunicacao que
facilitam o acesso e evolucdo profissional de nossos
colaboradores. Destacamos nosso Portal do Conhecimento,
uma ferramenta de uso interno que condensa todo
conhecimento da empresa, distribuido em varios programas
de desenvolvimento com possibilidade de acesso a todos 0s
colaboradores do Grupo Grazziotin.

Seguimos formando lideres através de programas
de desenvolvimento, em 2018 houve 133 promocdes. Esse é
o resultado de diversas a¢des visando a formagéo de novos
gestores, sendo o que possibilita seguirmos firmes com nossa
politica de 100% das promocdes realizadas com a prata da
casa.

Nosso slogan para 2019 € “Pessoas que Encantam,
Fidelizam Clientes”.

Seguimos firmes acreditando no potencial de nossas
equipes, que diariamente se superam buscando o encantamento
de nossos clientes.

Participacao Nos Lucros

Em Janeiro de 1994 através de uma circular o Sr.
Tranquilo Grazziotin, presidente da época, divulgava
mudancas importantes e fundamentais para a empresa
Grazziotin S/A. Os esforcos de cada um buscando a
superacdo dos desafios propostos serdo recompensados
através da Participacdo nos Lucros. Acreditamos ser a
maneira mais justa de partilharmos os resultados obtidos pelo
empenho de cada colaborador.

Neste exercicio provisionamos o valor de
4.700.000,00 para tal finalidade.

R$
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Tecnologia Da Informacao

A tecnologia permanece como peca fundamental na
gestédo de nossos negocios. Foram realizados investimentos
no datacenter principal e no datacenter de contingéncia, com
a aquisicéo de novos equipamentos, virtualizacao dos servidores
e a implantagdo de um novo sistema de seguranca,

objetivando a alta disponibilidade e seguran¢a das informacdes.

Nas lojas, foi realizado investimentos na revitalizagédo
dos equipamentos, para uma maior agilidade no atendimento
ao cliente. Na concessdo de crédito foi desenvolvida a
solugdo do “Decisor de Crédito” com regras para dar maior
assertividade na concesséo. No CD foi contratado um novo
sistema de gerenciamento da movimentacdo — WMS para
implantag&o no inicio de 2019.

Investimentos

Foram realizados investimentos em novas lojas, e
remodelacéo de lojas ja existentes.

Os investimentos da Companhia no exercicio
totalizaram R$ 20,317 milhoes.
2018 2017

DESCRIGAO isicio | Amortizagao isicao | Amortizagao

Aquisigéo e Depreciagao Aquisigao e Depreciagao
Terrenos - - 1.580.000 -
Prédios e Construgoes 5.842.411 | -2.579.592 | 6.388.074 | -2.675.415
Equip. e Inst. Comerciais 3.437.899 | -4.582.027 3.275.390 -3.543.422
Equip. e Inst. Escritério 4.763.323 | -1.420.459 622.893 | -1.769.802
Equip. Informética 3.363.001 | -1.917.932 2.881.157 -1.763.865
Veiculos 725.769 -330.274 199.801 -294.898
Benf. Iméveis Locados 2.184.685 | -2.325.002 2.386.771 -2.640.832
TOTAL 20.317.088 | -13.155.286 | 15.754.086 | -12.688.234

Auditores Externos

Atendendo a IN n° 381 da CVM, informamos que
nossa politica € de preservar a independéncia dos auditores
externos. Esses sao contratados apenas para essa finalidade,
que ndo contempla servicos de consultoria.

Em observancia as disposicdes constantes da
Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que discutiu,
reviu e concordou com as opiniées expressas no parecer dos
auditores independentes e com as demonstracfes contabeis
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2018.
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Acoes Sociais

Participamos de a¢bes que envolvem a comunidade
de Passo Fundo, tais como:

- Projetos da Crianca e do Adolescente;

- Projeto com o Esporte Clube Vila Nova,;

- Projeto cultural com grupo de teatro Companhia da
Cidade.

Meio Ambiente

Em nosso dia a dia de trabalho, incentivamos atitudes
visando a preservagédo do meio ambiente.

Desde 1996, mantemos o programa de reciclagem
de plasticos e de papeldo em todas as nossas unidades.

No ano de 2018 foram recolhidos, de nossas lojas
397.333 mil kg de papel e plastico para reciclagem, evitando o
corte de 4.371 arvores.

Governanca Corporativa

A Grazziotin € companhia aberta desde 1979 listada
na bolsa de valores.

O Estatuto da empresa prevé dividendos iguais as
acdes ordinarias e preferenciais, e assegura 100% de Tag
along para todas as acées.

Em 2008 foi criado o POPA - Plano de Opc¢ao de
Compra de Agdes, cujo objetivo é premiar os principais execu-
tivos da Companhia, incentivando o comprometimento dos
mesmos, de modo a alinhar seus interesses com aqueles dos
acionistas.

O Conselho de Administracdo da Companhia €
composto por seis membros.

A Companhia conta com Conselho Fiscal desde
2005.

Perspectiva

O ano de 2019 sera de foco no comportamento do
consumidor, e busca incessante de melhores resultados.

Nossos principios seguem norteando o trabalho em
toda a organizacgéo, buscando a ampliacao do faturamento e
do lucro, mantendo o crescimento de forma orgénica e susten-
tada, prosseguindo o processo de solidificacdo de nossa
empresa. Seguimos confiantes em nossa estratégia e no foco
de consolidarmos as lojas existentes e desenvolver as que
estdo em processo de maturagéo.

A busca por produtividade é constante. Mantemos
nossa politica de pagamentos mais agressivas em alguns
eventos, as condicdes de 10 vezes sem acréscimo passou a
fazer parte de nossa estratégia.
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Informacgoes das Lojas

As lojas da Companhia estédo localizadas nos Esta-
dos do Rio Grande do Sul, Santa Catarina e Parana.
Permanecemos confiantes no potencial de crescimento da
Companhia nessa Regiao.

A sede esté localizada na cidade gaucha de
Passo Fundo.

Distribuicdo Geografica 4T17

RS o073 284 | 28
Total 327 346

34

Passo Fundo

284

Agradecimento

Reconhecemos que o0s resultados
alcangados sdo consequéncia da unido e do
esforco de toda nossa cadeia de relacées, de
nossos colaboradores, consumidores, fornece-
dores, acionistas e demais parceiros de nego-
Cios.

A todos, agradecemos pela comunhao
com nossos valores.

Passo Fundo, 18 de Mar¢o de 2019.
A Diretoria
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Pareceres e Declaracoes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARAGAO DA DIRETORIA SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES:

Em observancia as disposicdes constantes da Instrucdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com as
opinides expressas no parecer dos auditores independentes e com as demonstrages contabeis relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2018.

Atentendo a instrugédo 381 da CVM, informamos que nossa politica em relagcdo a esse assunto, é de preservar a independéncia dos
auditores externos. Esses s@o contratados apenas para essa finalidade, que ndo contempla servigcos de consultoria.

Passo Fundo, 12 de Margo de 2019.

A DIRETORIA
Renata Grazziotin
Marcus Grazziotin

Matis Grazziotin

Pareceres e Declaracdes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstra¢des Financeiras

DECLARACAO DA DIRETORIA SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS:

Atendendo texto da Deliberagdo CVM 505/06 e considerando estarem todos os atos e fatos relativos aos negocios da Companhia,
concernentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018, registrados na contabilidade, autorizamos a conclusédo das
respectivas Demonstragdes Contabeis, compreendendo o Balango Patrimonial, Demonstra¢éo do Resultado do Exercicio,
Demonstracao dos Fluxos de Caixa, Demonstra¢éo do Valor Adicionado e correspondentes Notas Explicativas.

Passo Fundo, 01 de Margo de 2019.

A DIRETORIA
Renata Grazziotin - Presidente
Marcus Grazziotin - Vice-Presidente

Matias Grazziotin - Diretor

Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

GRAZZIOTIN S/A
CNPJ/ MF: 92.012.467/0001-70 — NIRE: 43300002624
PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da GRAZZIOTIN S/A, em cumprimento as disposi¢coes legais e estatutarias, tendo examinado o Relatério da
Administracéo e as Demonstracdes Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018, com base nos
exames efetuados, nas informagdes e esclarecimentos recebidos no decorrer do exercicio e considerando, ainda, o parecer sem
ressalvas, expedido por DRS AUDITORES, datado de 01/03/2019, emite o presente Parecer, nos termos das discussdes havidas em
reunido do Conselho Fiscal, a fim de opinar favoravelmente & aprovagao, pelos acionistas da Companhia, reunidos em Assembleia
Geral (i) do Relatério da Administracdo, das Demonstragdes Financeiras e da proposta de destinacdo de lucro liquido (que
compreende destinagéo de recursos para reserva legal, juros sobre capital proprio e reserva estatutaria), referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2018. Como nada mais houvesse a tratar, foi encerrada a reunido, lavrando-se a presente ata, que
foi lida, aprovada e assinada por todos os conselheiros presentes.

Passo Fundo/RS, 11 de margo de 2019.

Pedro Paulo Theis
Alberto Poltronieri

Lucas Ceratti Ferrazza
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Pareceres e Declaracdes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos

Presidéncia, Diretoria e Acionistas
GRAZZIOTIN S/A

Passo Fundo - RS

1- OPINIAO

Examinamos as demonstragdes contabeis consolidadas da Companhia GRAZZIOTIN S/A (Companhia) e suas controladas, que
compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstra¢des consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Companhia GRAZZIOTIN S/A e suas controladas em 31 de dezembro de 2018, o
desempenho consolidado de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

2- BASE PARA OPINIAO

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estédo descritas na se¢éo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragGes contabeis”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

3- PRINCIPAIS ASSUNTOS DE AUDITORIA

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis consolidadas como
um todo e na formacgéo de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas e, portanto, néo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

3.1 Estoques

A relevancia dos valores e o elevado nimero de transagdes que envolve o registro dos estoques, requer que a auditoria aprofunde as
suas avaliagbes sobre a exatidao e mensuracdo dos mesmos e 0 consequente registro no custo das mercadorias vendidas. A area dos
Estoques foi considerada como um dos Principais Assuntos de Auditoria, pois eventuais equivocos na sua mensuragcao podem
acarretar em distorcdes relevantes na determinagéo do resultado da Companhia.

Procedemos aos testes nos controles internos para a obtengéo de evidéncia quanto a exatiddo e mensuragéo das informacgdes
apuradas dentro dos critérios operacionais e contabeis, bem como, realizamos acompanhamentos de inventarios, a fim de verificarmos
sua integridade.

Entendemos que os estoques foram reconhecidos segundo as regras contabeis vigentes e de acordo com os controles internos
determinados pela Administracéo.

3.2 Perdas por redugéo ao valor recuperavel das Contas a Receber de Clientes
Conforme descrito nas notas explicativas n° 06 e 07 as demonstracdes financeiras, na determinagdo dos niveis esperados de perda
por reducéo ao valor recuperavel das contas a receber de clientes, a Companhia faz julgamentos significativos relacionados aos

dados, critérios, e premissas, especificamente relativos aos niveis de crédito atribuidos, aos fatores macroecondémicos, e aos dados
histéricos de inadimpléncia.

Com base nos procedimentos de auditoria atribuidos consideramos que a mensuragéo do valor recuperavel de contas a receber de
clientes e as divulgacbes correlatas séo aceitaveis no contexto das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em
conjunto.

4- OUTROS ASSUNTOS

4.1 Demonstragdes do Valor Adicionado
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As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentadas como informagao suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia.
Para a formacao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estédo conciliadas com as demonstragbes contabeis e registros
contébeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetudo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico
CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa opiniéo, essas demonstra¢des do valor adicionado foram adequadamente
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e séo consistentes em
relacdo as demonstragbes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

5- OUTRAS INFORMACOES QUE ACOMPANHAM AS DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS E O RELATORIO DO
AUDITOR

A administragcdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contébeis individuais e consolidadas ndo abrange o Relatorio da Administra¢éo e nao
expressamos qualquer forma de concluséao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstra¢des contébeis individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstra¢des contdbeis ou
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragcdo, somos requeridos a comunicar esse fato.
Nao temos nada a relatar a este respeito.

6- RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRAGAO E DA GOVERNANGA PELAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

A administragdo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstra¢des contabeis consolidadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragcéo das
demonstragdes contabeis consolidadas, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragéo das demonstragdes contébeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes. Os responséveis pela
governanca da Companhia e suas controladas sédo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragéo das
demonstragdes contabeis.

7- RESPONSABILIDADES DO AUDITOR PELA AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstra¢des contabeis consolidadas tomadas em conjunto, estéo livres
de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢ées relevantes existentes. As distorcbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis
consolidadas. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis consolidadas, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de ndo detecgéo de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificac@o, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
nas circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da companhia e suas
controladas.

+ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas
pela administragao.

+ Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragcdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe uma
incerteza relevante, devemos chamar atencéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstracdes
contébeis consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido se as divulgagées forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgacdes, e se as
demonstragdes contabeis consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

+ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de neg6cio
do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢cdo, supervisao
e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que

identificamos durante nossos trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governancga declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
0s requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga determinamos aqueles que foram considerados
como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicac¢éo para o interesse publico.

Porto Alegre (RS), 01 de margo de 2019.

DRS Auditores

CRC-RS n° 4.230

Valter Dall’ Agnol

Contador CRC-RS n° 43.306

Sécio Responsavel
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NOTA 01.

NOTA 02.
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GRAZZIOTIN S. A.
Passo Fundo - RS

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
DE 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(em R$1)

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Trata-se de uma sociedade anoénima de capital aberto, sendo seu domicilio e sede social na Rua Valentin
Grazziotin, n? 77- em Passo Fundo - RS, pertencente ao Grupo Grazziotin, tendo como empresa

controladora VR Grazziotin S.A. Administracao e Participacao.

A empresa tem por objeto o comércio varejista de vestuario masculino, feminino, infantil, calgados,
esporte, cama, mesa, banho e linha intima, moéveis, artigos de habitacdo e bazar, relégios, bijuterias,
perfumaria e camping, materiais de construgao e elétricos, sanitarios, ferragem, caga e pesca, pintura e
forracdo, bem como participagdo em outras sociedades, atuando nos Estados do Rio Grande do Sul,

Santa Catarina e Parana.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis Individuais e Consolidadas do exercicio de 31 de dezembro de 2018 foram
elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo IASB e também de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
com atendimento integral da Lei n? 11.638/07 e Lei n? 11.941/09, e pronunciamentos emitidos pelo
CPC - Comité de Pronunciamentos Contibeis e aprovados pelo CFC - Conselho Regional de

Contabilidade.

As demonstragdes contdbeis referentes ao exercicio de 31 de dezembro de 2018, Individuais e
Consolidadas, foram preparadas no pressuposto da continuidade dos negécios da Companhia, visto que
as operacoes estdo fluindo dentro da normalidade e ndo existem fatores que atualmente possam afetar

significativamente o desempenho futuro da mesma.
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Em reunido ocorrida em 28 de fevereiro a diretoria aprovou a conclusao das demonstragdes contabeis

do exercicio social encerrado em 31/12/2018, individuais e consolidadas.

DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

As demonstracdes contdbeis consolidadas foram preparadas em conformidade com os principios de
consolidacdo da legislacdo societaria brasileira e da CVM pelas interpretacdes e orientagdes contidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, estando de acordo com os Padrdes Internacionais de
Demonstracoes Contabeis (International FinancialReporting Standards (IFRS) emitidos, abrangendo as
demonstracdes contdbeis da controladora e das controladas indicadas na nota 12, e a Grazziotin
Financiadora S/A - Crédito, Financiamento e Investimentos, subsidiaria integral da Trevi Participacdes
Ltda. No processo de consolidacdo das demonstragdes contabeis foram feitas eliminacdes dos saldos das
operacOes ativas e passivas e das receitas e despesas, decorrentes de negdcios realizados entre as

empresas, bem como dos investimentos da controladora contra o patriménio liquido das controladas.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
Destacamos os seguintes procedimentos adotados:

a) Apuracao do Resultado
As receitas e despesas do exercicio estdo registradas em obediéncia do regime contdbil de

competéncia dos exercicios.

b) Caixa e Equivalentes de Caixa
Contemplam numerdarios em caixa, saldos em bancos em conta de livre movimentacao e aplicagdes
financeiras em titulos de alta liquidez, e ndo estdo sujeitos a risco de mudanga de valor, passiveis de
resgate imediato.

c) Contas a Receber de Clientes
Estdo apresentadas a valores de realizacdo, reconhecidos pelo regime de competéncia e estao
refletidas pelo valor presente, reconhecido nos resultados liquido de impostos, calculado a taxa
média similar as obtidas nas aplicagdes financeiras equivalentes de caixa e corresponde a 100% do

CDIL.

d) Créditos de Liquidacdo Duvidosa
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Foram reconhecidos no resultado do exercicio, calculados com base em estimativa de perdas obtida
por andlise individualizada dos créditos existentes na data do balanco, cujo crédito total continha
vencimentos ha mais de 180 dias. Se uma parcela nao é paga, o contrato é considerado vencido na
sua totalidade e, portanto, contabilizado como perda. O valor é considerado suficiente para cobrir

eventuais prejuizos na realizacio destes créditos.

Estoques
Os estoques de mercadorias e de materiais de consumo foram avaliados pelo custo médio de

aquisicao, o qual ndo supera os valores de mercado.

As mercadorias estdo avaliadas pelo valor liquido do ajuste a valor presente calculado sobre os
saldos dos créditos de fornecedores, as mesmas taxas obtidas nas aplicacdes financeiras,

correspondentes a 100% do CDL

Ativo e Passivo: Circulante e Nao Circulante
Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos quando aplicavel, dos
correspondentes encargos monetarios contratados, ou no caso de despesas do exercicio seguinte, ao

custo.

Investimentos
Os investimentos em sociedades investidas foram avaliados pelo método de equivaléncia

patrimonial, conforme demonstrado na nota 12.

h) Imobilizado

1. Depreciacdes sobre o custo atribuido
Conforme determina a Deliberacdo CVM n° 583/09, o imobilizado esta demonstrado ao custo de
aquisicdo, construcdo e atribuido. A depreciacdo é calculada pelo método linear sobre o custo
atribuido, com base nas taxas constantes em quadro seguir, determinada com base na vida ttil

econOmica dos bens.

2018 2017
DESCRICAO DE-A MEDIA DE - A MEDIA
Prédios 1% a 60% 2,50% 1% a 60% 2,50%
Equipamentos e Instalacdes Comerciais 2% a 50% 17% 2% a 50% 17%
Equipamentos e Instalacdes de Escritdrios 2% a 50% 28% 2% a 50% 28%
Equipamentos de Informatica 7% a 75% 26% 7% a 75% 26%
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Veiculos 2% a 25% 18% 2% a 25% 18%
Melhorias Prédios Locados 20% a 50% 18%  20% a 50% 18%

Os mesmos prazos e critérios sdo utilizados nos bens existentes em suas controladas e utilizados

para a consolidacdo das demonstracdes contabeis.

Avaliacdo do valor recuperavel dos ativos (Impairment)

A Companhia adota como procedimento revisar se as vidas uteis estimadas dos exercicios
anteriores, continuam refletindo a real capacidade de geracdo de caixa dos ativos e dos beneficios
econdmicos futuros esperados. Essas revisoes sdo efetuadas internamente por engenheiros e

responsaveis técnicos com experiéncia suficiente para essas analises.

Com base nos procedimentos de revisdo adotados e julgados suficientes para avaliagdo da vida
util dos ativos imobilizados em operacao da Companhia, no exercicio findo em 31 de dezembro de
2018 concluiram que as taxas de depreciac¢do aplicadas estdo de acordo com a expectativa de vida
util e, ndo tendo ocorrido nenhuma modificagio no cendrio que indique a necessidade de
alteracdo das estimativas de vida util adotadas nos periodos anteriores, nem tampouco de

reconhecer perdas por reducdo ao valor recuperavel.

i) Intangivel

Os bens intangiveis sdo avaliados pelo custo das despesas incorridas para registro no INPI das

marcas e patentes.

j) Imposto de Renda e Contribuicao Social Corrente e Diferido

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social esta baseada no lucro tributavel do exercicio.

O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstracdo do resultado, porque exclui receitas

ou despesas tributaveis ou dedutiveis, além de excluir itens nao tributdveis ou ndo dedutiveis de

forma permanente.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos por suas diferencas de bases de calculo, diferencas

temporais, e aguarda sua realizacdo no lucro tributavel futuro.

(emR$ 1)

DESCRICAO CONTROLADORA
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1T2018 2T2018 3T2018 4T2018 2018
Base de Calculo IRP] e CSLL 9.194.766  29.442.814 13.037.600 13.989.897  65.665.077
Provisdo IRP] 2.257.810 7.319.794 3.118.450 3.286.447  15.982.501
Provisdo CSSL 848.779 2.747.795 1.209.594 1.180.506 5.986.674
Total Provisao IRP] e CSLL 3.106.589 10.067.589 4.328.044 4.466.953 21.969.175
Percentual s/Base de Calculo 33.79% 34,20% 33.20% 31,93% 33,46%

K) Outros Ativos e Passivos Circulantes e Nao Circulantes

)

Sao demonstrados pelos valores de realizacdo (ativos) e pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacdes monetdarias incorridas até a

data do balanco (passivos).

Uso de Estimativas

Na elaboracdo das Demonstracdes Contdbeis é necessario utilizar estimativas para contabilizar
certos ativos, passivos e outras transa¢des. As Demonstracdes Contdbeis incluem, portanto,
estimativas referentes a selecdo da vida util do Ativo Imobilizado, provisdes necessarias para
Passivos Contingentes, determinagdes de provisdes para férias e encargos, Imposto de Renda e

outras similares.

Lucro por Ac¢des

O calculo foi efetuado utilizando a quantidade de acdes em circulagdo no final do periodo de
31/dez/18 e 31/dez/17.

Todas as agdes tém o mesmo direito de recebimento de dividendos obrigatérios ou juros sobre

capital préprio, na proporg¢ao das agoes existentes na data do encerramento do exercicio social.

n) Politica Sobre Dividendos

A Empresa tem como politica distribuir dividendos minimos obrigatérios de 25% sobre o lucro
liquido do exercicio, apds a destinagdo de 5% a Reserva Legal, imputando aos dividendos os juros
sobre o capital proprio. Ao lucro liquido ndo sdo acrescidos ou deduzidos os efeitos dos ajustes dos
resultados abrangentes previstos no CPC 27. Os calculos e distribuigdo estdo demonstrados na nota

explicativa 16.b.

NOTA 05. DISPONIBILIDADES

DESCRICAO (emR$ 1)
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CONTROLADORA CONSOLIDADO
2018 2017 2018 2017
Caixas 530.632 621.356 530.969 621.479
Bancos conta corrente 10.225.341 7.400.221 11.783.451 7.522.429
Subtotal 10.755.973 8.021.577 12.314.420 8.143.908
Certificados de Depésitos Bancarios 35.779.098 103.350.070 49.979.755 122.658.955
TOTAL 46.535.071 111.371.647 62.294.175 130.802.863

Os Bancos, conta corrente sdo representados pelas contas de livre movimentagdo, mantidas com

Institui¢cdes Financeiras e correspondem ao saldo existente no final do exercicio.

As aplicagdes financeiras sio mantidas em bancos, financeiras e corretoras, de primeira linha com

diversos vencimentos, podendo ser resgatadas a qualquer tempo.
As aplica¢des em certificados de depdsitos bancarios estdo acrescidas dos rendimentos pactuados até a
data do encerramento dos periodos, nas modalidades de encargos pds e prefixados, correspondentes a

taxa média de captagio.

DUPLICATAS E TITULOS A RECEBER

(emR$ 1)
CONTROLADORA CONSOLIDADO

DESCRICAO 2018 2017 2018 2017
Contas a Receber de Clientes 161.507.461 142.940.987 162.855.107 143.819.268
Operagdes de Créditos - - 14.289.826 13.214.882
(-) Provisdo p/Operagdes de Créditos - - (155.037) (91.358)
(-) Ajuste a Valor Presente - Contas a Receber de

Clientes (4.696.623) (3.604.357) (4.696.623) (3.604.357)

Os valores sdo oriundos das operacdes de mercadorias de revenda e prestacdes de servicos, previsto no

objetivo social da Companhia e de suas controladas.

As operagoes de crédito prefixadas sdo reconhecidas no consolidado pela controlada indireta Grazziotin
Financiadora S.A., e estdo registradas pelo valor futuro retificado pela conta Rendas a Apropriar, cujas

receitas foram reconhecidas no resultado do exercicio de acordo com a fluéncia do prazo.
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A Controladora Grazziotin S.A. efetuou o reconhecimento do Ajuste a Valor Presente de suas Contas a
Receber de Clientes, conforme demonstrado no quadro acima, a taxa média similar as obtidas nas
aplicacdes financeiras equivalentes, de caixa correspondente a 100% do CDI, resultando no ajuste
reconhecido em conta redutora do Ativo Circulante, e, na Demonstracao do Resultado, em Receita Bruta

de Vendas e/ou Servicos, liquidas dos impostos. Estdo a seguir demonstrados:

(emR$ 1)
CONTROLADORA CONSOLIDADO
DESCRICAO 2018 2017 2018 2017
Ajuste Clientes (4.696.623) (3.604.357) (4.696.623) (3.604.357)
IRPJ e CSLL Diferido 1.596.852 1.225.481 1.596.852 1.225.481

CREDITOS DE LIQUIDACAO DUVIDOSA
a) Controladora
Os montantes a seguir foram reconhecidos nos resultados acumulados dos exercicios como perdas

com clientes e recuperacio dos créditos:

(emR$ 1)
DESCRICAO 2018 2017
Perdas no Periodo 16.563.985 13.597.935
Recuperagio no Periodo 4.177.827 3.998.931

b) Consolidado

(emR$ 1)
DESCRICAO 2018 2017
Provisdo p/Operagdes de Créditos 121.228 41.483
Recuperagdo p/Operagdes de Créditos 51.873 103.973
Perdas no Periodo com Contas de Clientes 16.685.213 13.639.418
Recuperagdo no Periodo com Contas de Clientes 4.229.700 4.102.904

A Provisdo para Perdas em Operagoes de Crédito, efetuada por sua controlada indireta Grazziotin
Financiadora S.A. foi constituida de acordo com a classificagdo de risco atribuida ao crédito,
conforme preceitua a Resolucdo n? 2.682/99, do Banco Central do Brasil. Para isso, foram aplicadas

as aliquotas de acordo com os niveis do saldo da conta Operac¢des de Crédito/Setor Privado.

NOTA 08. ESTOQUES
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Os estoques correspondem a:

(emR$ 1)
CONTROLADORA CONSOLIDADO
DESCRICAO 2018 2017 2018 2017
Mercadorias para Revenda 72.503.824 72.247.530 72.503.824 72.247.530
Materiais de Consumo 819.987 746.308 819.987 746.308
Ajuste Valor Presente (976.461) (1.201.045) (976.461) (1.201.045)
TOTAL 72.347.350 71.792.793 72.347.350 71.792.793

Os estoques sdo destinados a vendas e seu giro e volume estdo compativeis as suas espécies e

sazonalidade.

Os estoques da Controladora e no Consolidado, em 31/dez/18 e 31/dez/17, estdo ajustados pelo
calculo do Ajuste a Valor Presente da conta de Fornecedores do Passivo Circulante.

Os estoques de mercadorias e de consumo estdo avaliados pelo seu custo médio ponderado de
aquisicao, e ndo sdo maiores que o valor de mercado, aquisicdo ou venda liquido dos tributos e

contribuicdes.

NOTA 09. IMPOSTOS A RECUPERAR

(emR$ 1)
CONTROLADORA CONSOLIDADO

DESCRICAO 2018 2017 2018 2017

ICMS a Recuperar Ativo Imobilizado 865.401 749.496 865.401 749.496
ICMS s/aquisi¢do mercadorias 4.996.378 9.991.269 4.996.378 9.991.269
Imposto Renda na Fonte - 44.265 44.527 63.629
IRPJ a Compensar 463.325 2.060.076 501.589 2.375.040
CSLL a Compensar 224.077 771.415 374.452 950.706
SUBTOTAL (1) 6.549.181 13.616.521 6.782.347 14.130.140
Tributos Diferidos 2.487.821 2.045.586 2.487.821 2.082.306
SUBTOTAL (2) 2.487.821 2.045.586 2.487.821 2.082.306
TOTAL 9.037.002 15.662.107 9.270.168 16.212.446
Parcela do Ativo Circulante 9.037.002 15.099.985 9.270.168 15.613.604
Parcela do Ativo Nao Circulante - 562.122 36.720 598.842
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NOTA 11.
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Os saldos correspondem a créditos do Ativo Imobilizado e sdo compensados na razio de 1/48 avos ao
més com o ICMS-RS a recolher. As retencdes correspondem ao Imposto de Renda na fonte sobre
rendimentos de aplicacdes financeiras e juros sobre capital préprio auferido. O IRP] a Compensar e
CSLL a Compensar referem-se ao montante calculado e recolhido mensalmente sobre o lucro real para o

IRP] e CSLL.
0 IRPJ e CSLL sobre o valor presente de Clientes e da Provisdo para Contingéncias, foram calculados a
razdo para o IRP]: 15%, acrescida de 10% do adicional e para a CSLL 9%, e serdo revertidas pelo

decurso do prazo transcorrido para o valor presente de Cliente. A reversdo temporaria sobre a Provisao

para Contingéncia ocorrera conforme forem sendo realizadas as perdas das demandas judiciais.

INVESTIMENTOS TEMPORARIOS

Composicdo da carteira de titulos para negociacio por tipo de papel, pelo valor de mercado:

(emR$ 1)
DESCRICAO CONTROLADORA CONSOLIDADO
Cotas de Fundo de Renda Variaveis
Total em 2018 -
Total em 2017 2.459.899 2.459.899
(emR$ 1)
CONTROLADORA CONSOLIDADO

CUSTO DE VALOR DE CUSTO DE VALOR DE
VENCIMENTOS AQUISICAO MERCADO AQUISICAO MERCADO
Sem Vencimento
Total em 2018 - - -
Total em 2017 365.254 2.459.899 365.254 2.459.899

DEPOSITOS JUDICIAIS

Os valores depositados judicialmente, conforme a expectativa de desembolso, na hipdtese de sentenca

ou decisdo desfavoravel, sdo classificados no ativo ndo circulante.
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Controladora
(emR$ 1)
Depositos Judiciais e Caugoes 2018 2017
Provavel Possivel Provavel Possivel
Pis/Cofins s/ICMS 43.602.514 - 36.268.207 -
ICMS Embalagens 1.002.819 - 1.002.819 -
Caucdes e Depositos Judiciais 4.905.239 - 1.707.966 -
TOTAL 49.510.572 - 38.978.992 -
Consolidado
(emR$ 1)
Depositos Judiciais e Caucdes 2018 2017
Provavel Possivel Provavel Possivel
Pis/Cofins s/ICMS 43.602.514 - 36.268.207 -
ICMS Embalagens 1.002.819 - 1.002.819 -
Caugdes e Depésitos Judiciais 4.905.239 - 1.707.966 -
TOTAL 49.510.572 - 38.978.992 -

a) Provisao contingéncia Pis/Cofins s/ICMS
Refere-se a impostos e contribui¢cdes provisionados que estdo sub judice, cujos objetos sdo:
Exclusdo da base de calculo das contribui¢cdes de PIS e COFINS do valor do ICMS. Sobre esses
compromissos estdo sendo efetuados depoésitos judiciais e demonstrados em conta do ativo

realizavel a longo prazo.

Os valores ndo estdo corrigidos. O processo tinha como data para transito em julgado da sentenga
favoravel a empresa 18/02/2019, prazo esse que foi interrompido por ocasido do recurso
impetrado pela Unido. Aguardamos tramitacdo de prazos e julgamento do recurso para iniciar o

processo de levantamento dos depositos judiciais.

b) Provisao contingéncia ICMS Embalagens
Refere-se a impostos e contribuicdes provisionados que estdo sub judice, cujos objetos sdo:
Exclusdo do ICMS sobre embalagens. Sobre esses compromissos estdo sendo efetuados depositos
judiciais e demonstrados em conta do ativo realizdvel a longo prazo. Os valores ndo estao
corrigidos. Os trés processos encontram-se em fase recursal, um no Tribunal de Justica e dois no

Superior Tribunal de Justi¢a, carecendo de julgamento.
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NOTA 12. PARTICIPACOES EM EMPRESAS INVESTIDAS

CONTROLADORA

Foi realizado investimento no valor de R$ 63.250.000 na empresa controlada Grato Agropecuaria Ltda,
que teve como finalidade a aquisicdo de uma nova area rural de terras para a expansdo do agronegdcio.
Também ocorreu a integraliza¢do nesta empresa de R$ 2.000.000 em 21 de fevereiro de 2018.

Foi efetuado o ajuste na conta Reflexo de Avaliagdo Patrimonial Floresta Grazziotin Ltda. (Ativo
Investimentos), contra a conta Reflexos de Ajustes Patrimoniais em Coligadas (Patriménio Liquido) no
valor de R$ 8.009.056 pois a mesma foi implantada em 2016, com a transferéncia do Patrimonio para a
criacdo da Floresta Grazziotin Ltda., sem considerar o diferimento do IRP] e da CSLL na controladora.

N3io ocorreu nenhum reflexo nos resultados do exercicio.

CONTROLADAS
a) Trevi Participacdes Ltda.
Tem como objetivo a participagdo societdria em Instituicdo Financeira e demais Institui¢des regidas

pelo Banco Central do Brasil.

b) Centro Shopping Empreendimentos e Participacées Ltda.
Tem como objetivo principal administrar o Shopping Center, localizado na Rua Voluntarios da

Patria (antiga loja da Grazziotin), em Porto Alegre.

No 19 semestre de 2018 o imo6vel passou por investimentos em reformas estruturais, mudancas
operacionais e de layout. Em maio de 2018 foi reinaugurado o 192 piso com lojas do Grupo

Grazziotin.

c¢) Floresta Grazziotin Ltda.
Tem como objetivo de segregar o cultivo e a extracdo de madeiras. A floresta esta localizada no

municipio de Piratini/RS.

JOINT VENTURE
d) Grato Agropecuaria Ltda.
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A Companhia possui investimento sob a forma de controle em conjunto (Joint Venture). A

controlada atua no ramo de agropecudria, atividade completamente distinta em relacdo a

investidora.

Em Outubro/2018 foi adquirida nova area de 8.744,7 hectares no municipio de Correntina/BA no

valor de R$ 126.500.000. A drea total soma 19.366 hectares nas duas fazendas.
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Estao assim demonstradas as participacdes nas empresas:

(emR$ 1)
CENTRO SHOPPING
GRATO TREVI EMPREENDIMENTOS E FLORESTA

INFORMACOES SOBRE A EMPRESA AGROPECUARIA LTDA. PARTICIPACOES LTDA. PARTICIPACOES LTDA. GRAZZIOTIN LTDA. 201
Quotas/Agdes de Capital 25.000.000 10.000.000 8.000.000 4.600.000
Patrimdnio Liquido 307.947.859 22.475.306 14.726.163 17.835.692
INFORMACAO SOBRE O INVESTIMENTO
N¢ de quotas possuidas 12.500.000 9.999.990 7.999.992 4.599.980
Percentual de Participagdo 50% 99,9999% 99,9999% 99,9995%
INVESTIMENTOS
Saldos Iniciais 85.367.191 25.728.306 17.066.515 26.152.380 154.31-
Recebimento de Dividendos - (4.200.000) (999.999) - (5.199
Avaliagio Reflexa 108.925 - 28.915 (8.009.056) (7.871
Aumento no Investimento 65.250.000 - - - 65.25(
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 3.247.814 946.978 (1.369.285) (307.650) 2.51
SALDOS FINAIS 153.973.930 22.475.284 14.726.146 17.835.674 209.011
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f) Principais grupos do ativo, passivo e resultado das controladas diretas, indiretas e joint

venture:
GRATO AGROPECUARIA
LTDA.
DESCRICAO (JOINT VENTURE)
EXERCICIO FINDO 2018 2017
Disponibilidade 58.446 17.236
Titulos e Valores 3.912.747 4.023.241
Mobilidrios
Clientes 132.741 -
Operagoes de Crédito - -
Impostos a Recuperar 2.895.423 1.686.846
Adiantamentos a 10.445.479 4.154.437
Fornecedores
Estoques de Produtos 13.560.044 7.301.913
Agricolas
Estoques de Culturas em 29.596.560 34.252.460
Formacao
Outras Contas a Receber 2.010 130.334
Despesas Exercicio 37.317 52.202
Seguinte
Realizvel a Longo Prazo - -
Investimentos - -
Imobilizado 286.123.63 159.089.54
8 5
Intangivel 8.480 8.480
TOTAL DO ATIVO 346.772.88 210.716.69
5 4

(emR$ 1)
TREVI CENTRO SHOPPING
PARTICIPACOES EMPREENDIMENTOS E
LTDA. PARTICIPAC()ES LTDA.
2018 2017 2018 2017
ATIVO
CIRCULANTE
1 387 32.812 42.854
5.115917 4.817.300 1.744.717 5.412.571
- - 468570 878281
9.807 106.461 81.266 5.978
1.200.000 849.992 4910 3.821
- - 109.760 245984
- - 36.720 36.720
20.353.53  20.815.69 - -
7 9
- - 16.216.038 14.411.4
35
26.679.2 26.589.8 18.694.792 21.037.6
62 39 44
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GRAZZIOTIN FINANCIADORA
(CONTROLADA INDIRETA)
2018 2017
67.085 60.622
9.844.168 9.207.725
14.134.78 13.123.524
9
130.647 391.324
1.132 2.259
24.177.8 22.785.454
20




DESCRICAO
EXERCICIO FINDO
ATIVO CIRCULANTE
Disponibilidade
Clientes
Impostos a Recuperar
Outras Contas a Receber
Despesas Exercicio Seguinte
ATIVO NAO CIRCULANTE
Imobilizado

TOTAL DO ATIVO

(razz1otn
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FLORESTA GRAZZIOTIN LTDA

(emR$ 1)
2018 2017
1.458.549 786.784
879.077 879.077
11.447 9.856
3.154 3.147
922 310
23.917.290 24.297.629
26.270.438 25.976.803




DESCRICAO
EXERCICIO FINDO

Fornecedores

Obrigacoes Aceites Titulos

Cambiais

Impostos, Taxas e

Contribui¢des
Adiantamentos de Clientes
Dividendos, Juros e
Participagdes

Institui¢des Financeiras

Obrigacoes Diversas

Impostos, Taxas e Contribui¢de

Institui¢des Financeiras
Provisdo de Contingéncias

PATRIMONIO LiQUIDO

TOTAL DO PASSIVO

GRATO AGROPECUARIA
LTDA.
(JOINT VENTURE)
2018 2017
251.760 311.909
279.888 117.649
351.219 -
1.067.071 1.067.071
181.955 179.300
34.872.962 34.984.969
1.820.171 3.214.691
307.947.85 170.841.10
9 5
346.772.88 210.716.69
5 4

Gianiotin

(emR$ 1)
TREVI CENTRO SHOPPING
PARTICIPACGES EMPREENDIMENTOS E
LTDA. PARTICIPAC()ES LTDA.
2018 2017 2018 2017
PASSIVO CIRCULANTE
- - 51.626 16.425
3.956 96.508 36.423 49.765
4.200.000 765.000 1.000.000
- 61.273 79.816
- - 3.603.707 3.648.355
- - 215.600 192.482
2247530 2572833 14.726.16  16.050.801
6 1 2
26.679.2 26.589.8 18.694.7 21.037.644
62 39 92
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FINANCIADORA S.A.
(CONTROLADA INDIRETA)
2018 2017
18.075 22.595
2.504.145 897.028
90.408 193.692
1.200.000 850.000
11.451 7.051
20.353.741  20.815.088
24.177.820  22.785.45
4




DESCRICAO
EXERCICIO FINDO
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Impostos, Taxas e Contribui¢des
Adiantamentos de Clientes
Obrigacdes Diversas
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Impostos, Taxas e Contribui¢des
PATRIMONIO LiQUIDO
TOTAL DO PASSIVO
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FLORESTA GRAZZIO
(emR$ 1)
2018

6.470
18.399
620.001
15.822

7.774.055
17.835.692
26.270.438

TIN LTDA.

2017

10.581
32.112
16.712

7.954.112
17.963.286
25.976.803




DESCRICAO
EXERCICIO FINDO

Receitas Liquidas das Vendas de

(iai

GRATO AGROPECUARIA
LTDA.
(JOINT VENTURE)

2018

67.277.736
Produtos e TVM
Custos das Vendas e Servigcos Vendidos (55.947.137)
Despesas Administrativas (2.250.740)
Participagdes dos Administradores (182.120)
Receitas Financeiras 685.367
Despesas Financeiras (13.463)
Outras Receitas / Despesas

(110.254)
Operacionais
Equivaléncia Patrimonial =
Proviséo IRPJ e CSLL (2.963.761)
Resultado Liquido do Exercicio 6.495.628
EXERCICIO FINDO

2017

34.854.303

(25.163.64
9)
(2291716
)
(149.478)

830.957
(24.677)

(82.124)

(2.027.735
)

5.945.880

DESCRICAO

Receitas Liquidas das Vendas de Produtos e TVM

Despesas Administrativas

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Outras Receitas / Despesas Operacionais

Resultado Liquido do Exercicio

otin

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
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(emR$ 1)
GRAZZIOTIN
TREVI CENTRO SHOPPING FINANCIADORA S.A.
PARTIClPACOES EMPREENDIMENTOS E (CONTROLADA
LTDA. PARTlClPA(;OES LTDA. INDIRETA)
2018 2017 2018 2017 2018 2017
2.207.34
- - 2.008.980 3.451.611 . 2.358.541
(18.594) (2.877.668 (3.070.052 (15774  (1.339.895
(18.841)
) ) ) 02) )
1.423.01
314.828 3 203.642 534.279 710.884 616.279
(148) (373)  (704.240) (71.184) - (1.663)
(112.170
(15.331) ) - (31.962) - 97.973
737.838 427.541 - - - -
(109.237 (602.169
(71.373) : - (246375) ) (303.691)
1.610.17  (1.369.286
946.974 . ) 566.317 738.653 1.427.544
FLORESTA GRAZZIOTIN
(emR$ 1)
2018 2017
DEMONSTRA(;OES DOS RESULTADOS
557.020 149.332
(915.689) (394.390)
45.035 54.808
(1.016) (466)
7.000 (2.247)
(307.650) (192.963)




NOTA 13.
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IMOBILIZADO

Para o ano de 2018, foi constatado ndo ter havido indicios de que os ativos da Companhia tenham
perdido representatividade econémica considerada relevante, a diretoria da Companhia manifestou o
entendimento no sentido da dispensa de nova contratacdo de empresa especializada, mantendo, assim,

sem ajustes os valores contdbeis de 31 de dezembro de 2018.

Conforme os esclarecimentos sobre o imobilizado, incluindo a nota 4 (i) - “1, 2 e 3”, a Companhia esta

atendendo de forma suficiente as recomendagdes que tratam este CPC.

Em decorréncia dessas avaliacdes, em vista do restante do prazo de vida util estimado, foram
computados no resultado dos exercicios encerrados em 31/dez/18 e 31/dez/17 os seguintes valores de

depreciagdes:

EXERCICIO ENCERRADO EM: (em R$ 1)
2017 855.740
2018 1.203.954
SOMA 2.059.694

a) Saldos em 31/dez/18 e 31/dez/17, estdo assim demonstrados:

al) Controladora
(emR$ 1)
2018- Saldos

CUSTO DEPREC. TOTAL

DESCRICAO CORRIGIDO ACUMULADA LiQUIDO

Terrenos 25.856.736 - 25.856.736
Prédios e Construgdes 91.672.863 (20.375.358) 71.097.505
Equipamentos e Instalagdes Comerciais 55.920.035 (38.269.610) 17.650.425
Equipamentos e Instalagdes de Escritério 23.000.637 (9.250.056) 13.750.581
Equipamentos de Informatica 15.750.268 (10.145.578) 5.604.690
Veiculos 2.144.711 (1.173.499) 971.212
Benfeitorias em Iméveis Locados 30.296.742 (20.481.074) 9.815.668
TOTAL 244.641.992  (99.895.175) 144.746.817

(emR$1)

2017 - Saldos
DESCRICAO CUSTO DEPREC. TOTAL
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b1) Controladora

DESCRICAO
Terrenos

Prédios e Construgdes

Equipamentos e Instalagoes

Comerciais

Equipamentos e Instalagdes
Escritério

Equipamentos de Informatica
Veiculos

Benfeitorias em Imdveis Locados

TOTAL

DESCRICAO
Terrenos

Prédios e Construgdes

de

Equipamentos e Instalagdes

Comerciais

Equipamentos e Instalagdes
Escritério

Equipamentos de Informatica
Veiculos

Benfeitorias em Imdveis Locados

TOTAL

de

Gianiotin

AQUISICA
0

5.842.411
3.437.899

2.340.860

3.358.562
647.769
2.184.685

17.812.18
5

AQUISICA
0
1.580.000
6.385.524
3.252.419

615.610

2.872.887
199.800
2.386.771

17.293.01
1

a) A seguir movimentacio das aquisicoes, baixas, transferéncias e depreciacoes:

(emR$ 1)
2018
BAIXAS TRANSFERENCIAS
AQUISICAO DAC AQUISICAO DAC
(688) 688 (3.139.708)
(9.639) 213.788 1.429.551
(266.245) 40.382 244.532
(3.619.912)  3.690.330 218.820
(317.000) 204.117 -
(214.691) 190.113 1.246.805
(4.428.175) 4.339.418 -
(emR$ 1)
2017
BAIXAS TRANSFERENCIAS
AQUISICAO DAC AQUISICAO DAC
- - (2.435.234)
(5.753) 3.279 911.825
(190.036) 187.094 444814
(1.954.954)  1.855.207 (9.680)
(458.880) 373.370 -
(110.953) 86.077 1.088.275
(2.720.576)  2.505.027 -

Relatério Financeiro 2018 - 32

AMORTIZAGA
OE
DEPRECIACA
0

(2.294.994)
(4.582.027)

(1.159.328)

(1.913.889)
(313.324)
(2.325.002)
(12.588.564)

AMORTIZAGCA
OE
DEPRECIACA
o

(2.100.130)
(3.642.755)

(1.760.177)

(1.758.457)
(291.894)
(2.640.832)
(12.194.245)




b2)

Consolidado

DESCRICAO

Terrenos
Prédios e Construgdes

Equipamentos e Instalagdes

Comerciais

Equipamentos e Instalag¢des de
Escritdrio

Equipamentos de Informatica
Veiculos

Benfeitorias em Imdveis Locados

TOTAL

DESCRICAO
Terrenos

Prédios e Construgdes

Equipamentos e Instalagdes Comerciais

Equipamentos e Instalag¢des de Escritério

Equipamentos de Informatica
Veiculos
Benfeitorias em Iméveis Locados

TOTAL

(ianiotin

(emR$1)
2018
BAIXAS TRANSFERENCIAS AMORTIZAGA
AQUISICA OE
0 AQUISICAO DAC AQUISICAO DAC DEPRECIACA
0
5.842.411 (688) 688  (3.139.708) - (2.579.592)
3.437.899 (9.639) 213.788 1.429.551 - (4.582.027)
4.763.323 (266.245) 40.382 244.532 - (1.420.459)
3.363.001 (3.619.912)  3.690.330 218.820 - (1.917.932)
725.769 (317.000) 204.117 - - (330.274)
2.184.685 (214.691) 190.113 1.246.805 - (2.325.002)
20.317.0  (4.428.175)  4.339.41 . - (13.155.286)
88 8
(emR$ 1)
2017
BAIXAS TRANSFERENCIAS

AQUISICAO AQUISICAO DAC AQUISICAO DAC

1.580.000 . . .

6.388.074 . . (2.435.234)

3.275.390 (5.753) 3.279 911.825

622.893 (190.036) 187.094 444814

2.881.157 (1.954.954) 1.855.207 (9.680)

199.801 (458.880) 373.370 .

2.386.771 (110.953) 86.077 1.088.275

17.334.086 (2.720.576) 2.505.027 -
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NOTA 14. PROVISAO PARA TRIBUTOS DIFERIDOS

Imposto de Renda e Contribui¢do Social Lucro Liquido incidente sobre o Ajuste Avaliacdo Patrimonial,

referente aos ativos nao circulantes: Investimentos Temporarios e Imobilizado.

Demonstrativo da base de calculo da Provisido para Tributos Diferidos de Imposto de Renda e

Contribui¢do Social:

a) Controladora

(emR$ 1)
DESCRICAO 2018 2017
Ajuste de avaliagdo Patrimonial. 38.955.053  39.456.397
Aliquota aplicada. 34% 34%
Provisdo para tributos diferidos s/avalia¢do patrimonial. 13.244.717  13.415.175
Provisdo para tributos diferidos s/ Investimentos em mercado de agdes. - 682.033
TOTAL 13.244.717 14.097.208
b) Consolidado
(emR$ 1)
DESCRICAO 2018 2017
Ajuste de avaliagdo Patrimonial 72.419,053 47.074.359
Aliquota aplicada 34% 34%
Provisdo para tributos diferidos s/avaliagdo patrimonial. 24.622.478 16.005.282
Provisdo para tributos diferidos s/ Investimentos em mercado de agdes. - 682.032
TOTAL 27.566.910 16.687.314

NOTA 15. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

As provisoes para contingéncias trabalhistas e fiscais consideram o estagio atual dos processos judiciais
em andamento, sendo classificadas no passivo nao circulante. Estes valores foram contabilizados
conforme a expectativa de perda “provavel”, bem como divulgamos a expectativa de perda possivel,
com base na opinido dos Administradores e do departamento juridico da Companhia. As provisdes para

contingéncias sdo compostas como segue:

Controladora

Natureza da Contingéncia (emR$ 1)
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Aumento de Acgdes
ACOES 2018 Capital Canceladas 2017
Ordinarias 8.196.525 - 263.400 8.459.925
Preferenciais 12.016.981 40.276 478.700 12.455.405
TOTAL DE ACOES NO CAPITAL SOCIAL 20.213.506 40.276 742.100 20.915.330

As agdes do Capital Social estdo totalmente subscritas e integralizadas, e ndo possuem valor nominal.

Em Assembleias Geral Ordinaria e Extraordinaria de 05/abr/18, a companhia cancelou um total de

742.100 agdes que se encontravam em tesouraria.

As acdes do Capital Social é assegurada a distribuicio anual de dividendos minimos obrigatérios,

correspondente a 25% do lucro liquido ajustado.

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, sendo assegurada a seus titulares prioridade no
reembolso de capital, sem prémio, na proporc¢io de sua participacdo no Capital Social, em caso de
eventual liquidacdo da sociedade. Assistira a elas o direito de serem incluidas na oferta publica de
alienacao de controle, nas condi¢des previstas no artigo 254-A, da Lei N2 6.404/76, com a redagdo

dada pela Lei n2 10.303/2001.

b) Aumento do Capital Social

Em 05/abr./18, houve aumento de Capital Social por subscricdo e integralizagio mediante
autorizagdo do Conselho de Administragdo no valor de R$ 41.462.955 com a capitalizacdo da conta

Reserva Estatutaria, sem emissdo de novas acgoes.

Em 30/abr./18, houve aumento de Capital Social por subscricdo e integralizacio mediante
autorizacdo do Conselho de Administragdo (POPA) no valor de R$ 739.467 com a capitalizacido de
40.476 acbes preferenciais nominativas subscritas e integralizadas, com pagamento a vista em

moeda corrente nacional.

c) Ac¢des em Tesouraria

A Companhia mantém em tesouraria, 134.500 acdes preferenciais, e 22.112 ag¢des ordinarias no
montante de 156.612 as quais foram adquiridas pelo montante de R$ 3.546.558 a um custo médio de

R$ 23,92.
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ordindrias e 590.000 (quinhentas e noventa mil) preferenciais de emissdo da Companhia. Os acionistas
nos termos do art. 171, § 32, da Lei N® 6.404/76, nao terdo preferéncias na subscricao por ocasido da

outorga ou do exercicio de op¢des de compra de agdes oriundas desse plano.

0 Plano de Opg¢des para Compra de Ac¢des é administrado pelo Conselho de Administracdo. A opgao de
compra podera ser exercida durante o periodo de 60 (sessenta) dias seguinte a data da publicacdo das
demonstragdes financeiras de cada exercicio social. A op¢do de compra fica limitada ao valor de até 50%
dos bénus e/ou gratificacoes pagas pela Companhia ao beneficiario. O preco minimo de exercicio para
aquisicdo sera equivalente a 70% do valor médio ponderado das a¢des, apurado com base nos pregdes
na Bolsa de Valores de Sdao Paulo (BOVESPA), ocorridos no periodo de outubro a marco anterior a data
da concessdao da opg¢do. O pregco de venda sempre serd fixado pelo Conselho de Administracdo. Os
beneficiarios somente poderao vender, transferir ou, de qualquer forma, alienar as agdes da Companhia
adquiridas em decorréncia desse Plano de Opg¢do para Compra de A¢des apds o decurso dos seguintes
prazos, sempre contados a partir da data de aquisicdo das respectivas ag¢oes: (i) 2 (dois) anos, para
venda do equivalente a 33,33% das ac¢des; (ii) 3 (trés) anos, para vendas do equivalente a 66,67% da
acdes; (iii) 4 (quatro) anos, para venda do equivalente a 100% das agdes. Os periodos de
indisponibilidade acima estabelecidos nao serdo considerados na hipotese de aceitagdo de uma oferta
publica de terceiros ou qualquer outra oferta de aquisicdo da totalidade das acdes da Empresa. Os
beneficidrios ndo poderdo onerar as acdes e nem sobre elas instituir qualquer gravame que possa

impedir a execucdo do disposto nesse Plano de Opgdes para Compra de Acoes.

A outorga de opgdes para compra de acdes ndo obriga os executivos da Empresa a qualquer
contrapartida de servicos ou atingimento de metas proporcional a resultados de atividade ou de lucros.
A seguir a demonstracao das aquisicdes de agdes preferenciais pelos beneficiarios do Plano de Opcdes

para Compra de Ac¢des:

(emR$ 1)
MONTANTE
PERIODO DA VALOR MEDIO VALOR MEDIO VALOR DE
OPCAO DE QUANTIDADE (BOVESPA NA (BOVESPA NA AQUISICAO NA
COMPRA DE ACOES DATA DA OPCAO)  DATA DA OPCAO) DATA DA OPCAO
Abr/11 35.783 14,64 523.863 386.456
Abr/12 58.787 14,05 825.957 564.356
Abr/13 47.700 18,22 869.094 601.020
Abr/14 52.425 17,66 925.825 638.536
Abr/15 55.650 16,25 904.312 637.192
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Abr/16 114.854 12,02 1.380.545 705.203
Abr/17 76.456 15,54 1.188.126 831.841
Abr/18 40.276 2621 1.056.086 439.467
TOTAL 481.931 16,82 8.106.079 4.804.071

NOTA 18. VALOR PRESENTE - CLIENTES E FORNECEDORES

A Controladora apurou e reconheceu o ajuste do valor presente das contas de Clientes e Fornecedores

de todas as operagdes de venda e compra.

As Empresas controladas ndo apresentaram no exercicio findo em 31/dez/18 e 31/dez/17 operagdes

relevantes que ensejassem o reconhecimento de ajuste a valor presente.

Para o ajuste a valor presente da conta de Clientes, foram utilizadas as taxas de juros aplicadas nas
vendas a prazo que correspondem a taxa média similar as obtidas nas aplicacdes financeiras
equivalentes de caixa e correspondem a 100% do CDI.

Também para a conta de Fornecedores foi utilizado o mesmo critério, ou seja, a taxa média similar as
obtidas nas aplica¢des financeiras equivalentes de caixa e correspondem a 100% do CDI. A seguir

demonstramos os efeitos no Balango Patrimonial e na Demonstracdo do Resultado:

(emR$ 1)
2018 2017
DESCRICAO CLIENTES FORNECEDORES CLIENTES FORNECEDORES
ATIVO E PASSIVO
A) CONSTITUICAO
Saldo Inicial 3.604.357 1.201.045 3.295.344 1.047.968
Ajuste Valores Presente 19.109.829 8.977.223 15.186.049 8.665.316
B) REVERSAO
Ajuste Valores Presente (18.017.563) (9.201.809) (14.877.036) (8.512.239)
Saldo Final 4.696.623 976.461 3.604.357 1.201.048
C) TRIBUTOS
Saldo Inicial 1.225.481 - 1.120.417 -
Prov. IRP] e CSLL 5.955.054 - 5.163.256 -
Reversao sobre os Ajustes (5.635.531) - (5.058.192) -
Saldo Final 1.545.005 - 1.225.481 -
D) EFEITOS NOS RESULTADOS
Receita de Vendas (19.109.829) - (15.186.049) -
Custo das Mercadorias e Servigos - 8.977.223 - 8.512.239
Receitas Financeiras 18.017.563 - 14.877.036 -
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Despesas Financeiras - (9.201.809) - (8.512.239)
IRP] e CSLL Diferidos 371370 76.359 105.064 -
TOTAL (720.895) (148.227) (203.949) -

O ajuste a valor presente de Fornecedores nio teve nenhum efeito na Demonstracdo do Resultado do
Exercicio, em virtude das aquisicoes de mercadorias para revenda permanecerem em 31/dez/18 e

31/dez/17 nas respectivas contas de Estoques do Ativo Circulante.

SEGUROS

A cobertura de seguros para os bens do Ativo Imobilizado e dos estoques é considerada suficiente pela

Administracdo, em relagdo aos riscos envolvidos.

ALUGUEIS

Os aluguéis de prédios e instalagdes comerciais sdo classificados como operacionais. Os pagamentos de
aluguéis operacionais sdo debitados a demonstragdo do resultado pelo regime de competéncia durante
o periodo do aluguel. A Companhia ndo possui contratos de arrendamento ou de aluguéis classificados

como financeiros.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Todos os ativos e passivos financeiros, correspondentes a instrumentos financeiros, estdo registrados e
avaliados segundo as disposi¢des contratuais assumidas, estando demonstrados contabilmente pelos
valores provaveis de realizacdo, ndo divergentes dos seus valores de mercado. Ndo existem
instrumentos financeiros atrelados a taxas de cambio, contratos com derivativos de hedge ou de swap.
Outrossim, o principal risco da empresa e suas controladas é relacionado com a concessao de crédito e
advém da possibilidade delas ndo receberem valores decorrentes de operagdes de vendas. Para atenuar
esse risco, a empresa e suas controladas adotam como pratica a andlise detalhada da situagao
patrimonial e financeira de seus clientes, estabelecimento de um limite de crédito e acompanhamento
permanente do seu saldo devedor. Com relagdo as aplicacbes financeiras, a empresa somente realiza
aplicagdes em Instituicdes com baixo risco de crédito, avaliado por agéncias de rating. Além disso, cada
instituicdo possui um limite maximo de saldo de aplicacdo, determinado pelo Comité de Crédito. A

empresa e suas controladas entendem que nao existem riscos com taxas de juros e de liquidez.
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Portanto, tendo em vista a politica financeira da empresa, sua tradicdo com a gestdo financeira e de
risco (prego de compra, taxa de juros, liquidez, de concessdo de crédito e demais riscos inerentes aos
seus negocios e operagdes) e sua tradicional solidez financeira, uma andlise final de sensibilidade
praticamente descarta qualquer possibilidade de riscos, a ndo ser aqueles decorrentes do recebimento
de contas a receber de clientes, que tém sido minimos e mantidos dentro de comportamento e margens
histdricos.

Apresentamos o desempenho financeiro da Controladora no exercicio de 2018.

Em R$1
CONTROLADORA

DESCRICAO 1T2018 2T2018 3T2018 4T2018 2018
RESULTADO C/RECEITAS E

DESPESAS FINANCEIRAS 4.939.623 4.970.538  4.961.271 7.370.488  22.241.920
RECEITAS FINANCEIRAS 5.078.293 5.109.888 5.104.986 7.526.493 22.819.660
Juros Recebidos 3.102.402  3.325.145 3.414.876 4.107.586  13.950.009
Descontos Obtidos 357.363 241.789 277.191 220.796 1.097.139
Renda S/Aplic. Financeira 1.440.674  1.396.765 1.320.621 859.824 5.017.884
Variagdo Monetaria Ativa 177.854 146.189 92.298 40.523 456.864
Ganho Renda Variavel - - - 2.297.764 2.297.764
DESPESAS FINANCEIRAS 138.670 139.350 143.715 156.005 577.740
Descontos Concedidos 1.796 3.557 2.457 4.330 12.140
Despesas Bancarias 24.431 23.658 25.542 32.620 106.251
Juros Pagos 50 - 1 - 51
Despesas C/Aval 112.393 112.135 115.715 119.055 459.298

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES
Com o objetivo de atender a Instru¢do CVM n? 381 de 14/jan/03 a DRS Auditores somente prestou

servicos de auditoria independente visando a emissdo de parecer sobre as demonstragdes contdbeis da

Companhia

PARTES RELACIONADAS

Os investimentos e transagdes com as empresas controladas e coligadas estdo mencionados na nota 12.
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A Companhia mantém transacdes com a parte relacionada empresa GZT - Comércio e Importacao S.A.,,
que nao estd inclusa no consolidado por nao ser controlada ou coligada, e foram efetuadas em condi¢des

usuais de mercado para as respectivas operagdes, demonstradas a seguir:

(emR$ 1)
CONTROLADORA CONSOLIDADO
DESCRICAO 2018 2017 2018 2017
PASSIVO CIRCULANTE:
Fornecedores 5.644.206 9.089.178 5.644.206 9.089.178
OPERACOES DE COMPRAS
Aquisi¢do de Mercadorias 38.141.033 36.829.205 38.141.033 36.829.205

INFORMAGCOES POR SEGMENTO DE NEGOCIO

A Companhia atua somente no segmento de comércio varejista descrito na nota explicativa 01 -

Atividades Operacionais, no mercado nacional.

Os segmentos de atuacdo de suas controladas diretas e indiretas e controlada em conjunto estdo

descritos na nota explicativa 12.

REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES

Em AGO realizado dia 06 de abril de 2018 foi fixado a remuneragao global anual.

a) Para o Conselho de Administra¢do em até R$ 432.000 (quatrocentos e trinta e dois mil reais)

b) Para os membros da diretoria em até R$ 1.738.800 (um milhido, setecentos e trinta e oito mil e
oitocentos reais)

EVENTO SUBSEQUENTE

Considerando as disposi¢des contidas no Pronunciamento Técnico - CPC 24, a administracdo nio tem

conhecimento de possiveis eventos subsequentes que possam influenciar significativamente as

demonstragdes contabeis da Companbhia.
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GRAZZIOTIN S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE

(emR$ 1)
ATIVO
CONTROLADORA

NOTAS 2018 2017
CIRCULANTE 290.541.163 341.117.800
Caixa e Equivalentes de Caixa 05 10.755.973 8.021.577
Aplicagdes Financeiras 05 35.779.098 103.350.070
Contas a Receber de Clientes 06 161.507.461 142.940.987

Operagdes de Créditos 06 - -

Provisdo p/Operacdo de Créditos 06 - -
Ajuste a Valor Presente - Clientes 06 (4.696.623) (3.604.357)
Estoques 08 72.347.350 71.792.793
Outras Contas a Receber 4.201.369 799.961
Adiantamentos a Empregados 387.804 1.087.527
Adiantamentos a Fornecedores 116.465 397.112
Impostos a Recuperar 09 9.037.002 15.099.985
Despesas do Exercicio Seguinte 1.105.264 1.232.145
NAO CIRCULANTE 403.295.545 335.954.480
Realizavel a Longo Prazo 49.510.572 42.001.013

Clientes - -
Investimentos Temporarios 10 - 2.459.899
Impostos a Recuperar 09 - 562.122
Depositos e Caugdes 11 49.510.572 38.978.992
Participagdes em Controladas e Coligadas 12 209.011.034 154.314.392

Ativos Bioldgicos - -

Floresta e Reflorestamento - -

Exaustdo Acumulada - -
Imobilizado 13 144.746.817 139.611.953
Intangivel 27.122 27.122
Direitos de Uso 27.122 27.122
TOTAL DO ATIVO 693.836.708 677.072.280
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2018 2017
317.935.746  374.554.962
12.314.420 8.143.908
49.979.755 122.658.955
162.855.107 143.819.268
14.289.826 13.214.882
(155.037) (91.358)
(4.696.623) (3.604.357)
72.347.350 71.792.793
7.412 37.221
390.958 1.094.495
116.465 397.112
9.270.168 15.613.604
1.215.945 1.478.439
388.428.492  306.632.140
49.547.292 42.916.810

- 879.077

- 2.459.899

36.720 598.842
49.510.572 38.978.992
153.973.935 85.367.191
18.272.977 18.786.896
19.554.493 19.554.493
(1.281.516) (767.597)
166.607.166  159.534.121
27.122 27.122
27.122 27.122
706.364.238  681.187.102
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GRAZZIOTIN S.A.

BALANGOS PATRIMONIAIS DOS EXERCICIOS FINDOS

CIRCULANTE
Fornecedores
Ajuste a Valor Presente

Imposto de Renda e Contribui¢do Social

Tributos a Recolher

Salarios e Ordenados a Pagar
Participagdo no Resultado
Dividendos a Pagar

Juros sobre Capital Proprio Proposto
Férias e Encargos Sociais
Adiantamentos de Clientes

Outros Débitos

NAO CIRCULANTE
Impostos e Contribui¢des Diferidos
Provisdo para Contingéncias

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social Realizado
Reservas de Lucro
Ajuste de Avaliacdo Patrimonial
Acoes Em Tesouraria
Participagdo dos Nao Controladores

TOTAL DO PASSIVO

EM 31 DE DEZEMBRO DE
(emR$ 1)
PASSIVO
CONTROLADORA
NOTAS 2018 2017
136.270.389 146.004.890
76.205.676 81.812.595
(976.461) (1.201.048)
842.268 -

20.924.845 23.214.050
3.562.200 3.258.651
6.340.822 6.954.117
19.441.131 23.007.089
7.475.367 6.852.998
2.454.541 2.106.438
59.620.216 52.777.489
14 13.244.717 14.097.208
15 46.375.499 38.680.281
16 497.946.103 478.289.901
220.739.467 178.537.045
199.083.087 225.800.414
81.670.107 91.226.207
(3.546.558)  (17.273.765)
693.836.708 677.072.280
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2018 2017
137.204.293  147.529.337
76.281.847 81.851.615
(976.461) (1.201.048)
893.084 5.240
21.023.215 23.558.537
3.598.869 3.287.247
6.340.822 6.954.117
- 1.000.000
19.441.131 23.007.098
7.523.366 6.927.096
620.001 32.112
2.458.419 2.107.323
71.213.578 55.367.595
24.622.479 16.687.314
46.591.099 38.680.281
497.946.367  478.290.170
220.739.467 178.537.045
199.083.087 208.526.649
81.670.107 91.226.207

(3.546.558) -
264 269
706.364.238  681.187.102
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GRAZZIOTIN S.A.

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS DOS EXERCICIOS FINDOS

RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS
Vendas de Mercadorias
Prestacgdo de Servigos
Operacao com TVM

DEDUCOES
Devolugdes e Abatimentos
Impostos e Contribui¢des
Ajustes a Valor Presente de Clientes

RECEITA LIQUIDA
CUSTOS DAS MERCADORIAS E SERVICOS

LUCRO BRUTO

DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS
Despesas c/Vendas
Despesas Gerais e Administrativas
Remunerac¢do dos Administradores
Participagdo de Administradores
Participagdo de Empregados
Depreciagoes e Amortizagdes

Outras Receitas Operacionais
Outras Despesas Operacionais

RESULTADO EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

RECEITAS FINANCEIRAS
Receitas Financeiras
Reversao Ajuste a Valor Presente
Juros sobre Capital Préprio

DESPESAS FINANCEIRAS
Despesas Financeiras
Reversao Ajuste a Valor Presente
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS
TRIBUTOS CORRENTES
Provisdo p/Contribuigdo Social
Provisdo p/Imposto de Renda
TRIBUTOS DIFERIDOS
RESULTADO ANTES DAS PARTICIPACOES
Participagdo dos Acionitas Nao Controladores em Controladas

LUCRO LiQUIDO DO EXERCiCIO

Resultado basico e diluido por lote de mil agdo do capital social

(211.378.200)
(17.399.976)
(174.868.395)
(19.109.829)

459.359.609
(222.837.554)

236.522.055

(193.057.413)
(152.340.147)
(22.861.774)
(1.640.822)
(1.640.822)
(5.218.557)
(12.177.213)
4484322
(1.662.400)

2.517.857
45.982.499
39.211.988

22.819.660
16.392.328

(9.779.550)
(577.740)
(9.201.810)

75.414.937
(21.969.177)
(5.986.675)
(15.982.502)
319.524

53.765.284

53.765.284

2,659869
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EM 31 DE DEZEMBRO DE
(emR$ 1)
CONTROLADORA
2018 2017
670.737.809 613.143.741
670.694.285 613.111.859
43.524 31.882

(190.821.768)
(16.751.771)
(158.883.948)
(15.186.049)

422.321.973
(203.747.334)

218.574.639

(174.298.358)
(135.663.814)
(21.269.885)
(1.604.165)
(1.454.117)
(5.500.000)
(12.194.245)
5.084.052
(1.696.184)

4.056.470
48.332.751
43.111.140

27.334.105
14.877.036
899.999
(11.377.109)
(2.864.872)
(8.512.237)
80.066.782
(18.771.415)
(5.174.996)
(13.596.419)
105.065

61.400.432

61.400.432

2,935666

CONSOLIDADO
2018 2017
674.989.078 619.605.109
670.694.285 613.281.747
1.945.138 3.853.296
2.349.655 2.470.066
(211.816.129) (191.326.861)
(17.399.976) (16.751.771)
(175.306.324) (159.389.041)

(19.109.829)
463.172.949
(222.837.554)

240.335.395

(197.412.832)
(152.340.147)
(25.948.285)
(2.359.022)
(1.640.822)
(5.290.719)
(12.740.737)
4.594.100
(1.687.200)

3.247.819
46.170.382
40.403.866

24.011.538
16.392.328

(10.484.954)
(1.283.144)
(9.201.810)

76.089.294
(22.642.719)
(6.294.218)
(16.348.501)
319.523
53.766.098

(814)

53.765.284

(15.186.049)
428.278.248
(203.747.334)

224.530.914

(179.101.013)
(135.881.832)
(24.469.513)
(2.245.961)
(1.454.117)
(5.579.305)
(12.397.544)
5.188.029
(2.260.770)

2.972.940
48.402.841
43.802.345

28.025.310
14.877.036
899.999
(11.479.095)
(2.966.858)
(8.512.237)

80.726.091
(19.325.653)

(5.327.459)
(13.998.194)

61.400.438

(6)

61.400.432




DESCRICAO

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

CAPITAL SOCIAL
Recompra de Agbes
Subscrigao e integralizagao

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO

OUTRAS MUTACOES RESULTADOS ABRANGENTES
Ajustes Instrumentos Financeiros
Realizagdo Ajuste Avaliagdo Patrimonial
Reversdo IRP]/CSLL Ajuste Avaliagdo Patrimonial
Outros Ajustes

DESTINAGOES PROPOSTAS NO EXERCICIO
Reserva legal
Estatutéria
Juros sobre capital préprio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

CAPITAL SOCIAL
Recompra de Agdes
Subscricdo e integralizacio
Cancelamento de Agdes

LUCRO LIQUIDO DO PER{ODO

OUTRAS MUTACOES RESULTADOS ABRANGENTES
Ajustes Instrumentos Financeiros
Realizagdo Ajuste Avaliagao Patrimonial
Reversao IRP]/CSLL Ajuste Avaliagdo Patrimonial
Reflexos Ajuste Patrimonial de Controladas
Outros Ajustes

DESTINACOES PROPOSTAS NO EXERCICIO
Reserva legal

Estatutaria

Juros sobre capital préprio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DOS EXERCICIOS FINDOS EM

Gianiotin

GRAZZIOTIN S.A.

(emR$1)
RESERVAS DE LUCROS
. OUTROS
CAPITAL B Reservas RESULTADOS RESULTADO
177.705.204 16.362.625 173.120.255 189.482.880 92.103.669 N
831.841 - - -
- - - - 61.400.432
- - - 39.640 -
- - - (855.740) 855.740
R R - 290.951 (290.951)
- - - (352.314) 352314
- 3.070.022 - 3.070.022 - (3.070.022)
- 33.247.513 33.247.513 - (33.247.513)
- - - - (26.000.000)
178.537.045  19.432.647  206.367.768  225.800.415 91.226.206 -
42.202.422 - (41.462.955) (41.462.955) - -
- - (17.273.765) (17.273.765) - -
- - - - 53.765.284
- - - (1.411.151) -
- - - (488.650) 488.650
- - - 170.459 (170.459)
- - - (7.826.759) (64.083)
R R R 2 R
- 2.688.264 - 2.688.264 - (2.688.264)
- - 29.331.128 29.331.128 - (29.331.128)
- - - - (22.000.000)
220.739.467 22120911  176.962.176  199.083.087 81.670.107 -
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AGCOES EM

(17.273.765)

(17.273.765)

(3.546.558)

17.273.765

(3.546.558)

PATRIMONIO
LIQUIDO DOS
CONTROLADORES

459.291.753

(17.273.765)
831.841

61.400.432

(26.000.000)

478.289.901

(3.546.558)
739.467

53.765.284

(1.411.151)

(7.890.842)
2

(22.000.000)

497.946.103

PARTICIPACAO DOS
NAO
CONTROLADORES

281

264

TOTAL

459.292.034

(17.273.765)
831.841

61.400.420

39.640

(26.000.000)

478.290.170

(3.546.558)
739.467

53.765.279
(1.411.151)

(7.890.842)
2

(22.000.000)

497.946.367
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GRAZZIOTIN S.A.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE

(emR$ 1)
CONTROLADORA CONSOLIDADO
2018 2017 2018 2017
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LiQUIDO DO EXERCiCIO 53.765.284 61.400.432 53.765.284 61.400.432
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais
Deprecia¢do e amortizacdo 12.588.564 12.194.245 13.668.999 12.825.050
Equivaléncia Patrimonial (2.517.857) (4.056.470) (3.247.819) (2.972.940)
Perda (Lucro) na Venda de Bens do Ativo Imobilizado 88.758 28.619 88.758 28.619
Participagdo dos Nao Controladores - - (5) (12)
Variagdes nos ativos e passivos
Variagdo de Contas a Receber de Clientes (18.566.474) (19.032.876) (19.035.839) (17.927.771)
Variagdo de Operagdes de Créditos - - (1.074.944) (230.880)
Variagdo de Provisdo p/Operagdo de Créditos - - 63.679 99
Variagdo de Ajuste a Valor Presente - Clientes 1.092.266 309.013 1.092.266 309.013
Variagdo de Estoques (554.557) (10.627.131) (554.557) (10.627.131)
Variacdo de Outras Contas a Receber (3.401.408) 97.460 29.809 14.275
Varia¢do de Adiantamentos a Empregados 699.723 30.135 703.537 29.046
Variagdo de Adiantamentos a Fornecedores 280.647 (323.196) 280.647 (323.196)
Variacdo de Impostos a Recuperar 6.062.983 (10.776.396) 6.343.436 (10.414.091)
Variacdo de Despesas do Exercicio Seguinte 126.881 2.202 262.494 (188.078)
Variagdo de Clientes - - 879.077 (879.077)
Variagdo de Investimentos Temporarios 1.048.748 - 2.459.899 -
Varia¢do de Impostos a Recuperar 562.122 1.997.887 562.122 1.997.887
Variagdo de Depositos e Caugdes (10.531.580) (7.150.073) (10.531.580) (7.150.073)
Variag¢do de Fornecedores (5.382.332) 14.039.320 (5.345.181) 14.028.104
Variagdo de Imposto de Renda e Contribuig¢do Social 842.268 - 887.844 (170.748)
Variagdo de Tributos a Recolher (2.289.205) 2.948.445 (2.535.322) 3.048.524
Variagdo de Salérios e Ordenados a Pagar 303.549 330.372 311.622 337.151
Variagdo de Participagdo no Resultado (613.295) (465.871) (613.295) (465.871)
Variagdo de Dividendos a Pagar - - (1.000.000) 1.000.000
Variagdo de Juros sobre Capital Proprio Proposto (3.565.958) 465.871 (3.565.967) 695.145
Variagdo de Férias e Encargos Sociais 622.369 512.398 596.270 518.946
Variagdo de Adiantamentos de Clientes - - 587.889 32.112
Variagdo de Outros Débitos 348.103 (5.548.555) 351.096 (5.579.705)
Variagdo de Impostos e Contribui¢des Diferidos (872.116) (290.951) (1.475.750) (1.627.634)
Variagdo de Provisdo para Contingéncias 7.695.218 6.539.779 7.910.818 6.539.779
Recursos liquidos das atividades operacionais 37.832.701 42.624.659 41.865.287 44.246.975
Fluxo de Caixa das atividades de investimento
Aquisi¢ao de Bens do Ativo Imobilizado (17.812.185) (17.293.011) (20.316.884) (17.334.087)
Recebimento de Dividendos 5.199.999 - - -
Aquisigdo de Investimentos Temporarios - - - 10.700
Integralizacdo de Capital em controlada (65.250.000) - (65.250.000) -
Recebimento por venda de Bens do Imobilizado - 186.930 - 186.930
Recursos liquidos das atividades de Investimento (77.862.186) (17.106.081) (85.566.884) (17.136.457)
Fluxos de caixa das atividades de Financiamento
Pagamento de Juros Capital Préprio, Dividendos e Participagoes (22.000.000) (25.770.720) (22.000.000) (26.000.000)
Integralizag¢do do Capital Social 739.467 831.841 739.467 831.841
Recompra de Agdes (3.546.558) (17.273.765) (3.546.558) (17.273.765)
Recursos liquidos das atividades de financiamento (24.807.091) (42.212.644) (24.807.091) (42.441.924)
Aumento/Reducdo nas disponibilidades (64.836.576) (16.694.066) (68.508.688) (15.331.406)
Caixa e Caixas Equivalentes Inicio do Periodo 111.371.647 128.065.713 130.802.863 146.134.269
Caixa e Caixas Equivalentes no Final do Periodo 46.535.071 111.371.647 62.294.175 130.802.863
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DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

RECEITAS

Vendas de mercadorias, produtos e servicos
Resultado de Operagdo com TM

Outras receitas

Receitas relativas a construgdo de ativos préprios

(emR$ 1)
CONTROLADORA

2018 2017

622.297.458 572.501.364
634.228.004 581.205.921

147.010 682.640

308.601 211.806
(12.386.157) (9.599.003)

Provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa - Reversao / Constituigdo

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

Custos dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos

Materiais, energia, servigos de terceiros e outras despesas operacionais

Perda / Recuperagdo de valores ativos
Outros

VALOR ADICIONADO BRUTO

DEPRECIACOES / AMORTIZAGOES

VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de equivaléncia patrimonial

Receitas financeiras

Outras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

Pessoal
Remuneragio direta
Beneficios

F.G.T.S

Impostos, taxas e contribui¢des
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracio de capitais de terceiros
Juros

Aluguéis

Outras

Remuneragio de Capitais Proprios
Lucros Retidos
Participagdo dos Ndo Controladores nos Lucros Retidos

(328.824.505)
(283.532.530)
(45.211.715)

(80.260)
293.472.953
(12.177.213)
281.295.740

41.729.845
2.517.857
39.211.988

323.025.585
323.025.585

81.540.916
65.910.819
10.283.372

5.346.725

153.329.365
71.441.283
80.781.151

1.106.931

34.390.020
9.779.549
24.610.471

53.765.284
53.765.284
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(302.286.292)
(263.086.597)
(39.000.074)

(199.621)
270.215.072
(12.194.245)
258.020.827

47.167.610
4.056.470
43.111.140

305.188.437
305.188.437

74.638.535
58.828.461
10.808.286

5.001.788

135.566.786
62.827.583
71.842.938

896.265

33.582.684
11.377.109
22.205.575

61.400.432
61.400.432

CONSOLIDADO
2018 2017
627.053.292 578.801.193
638.479.619 585.197.223
50.904 2.470.066
664.325 723.155
308.601 593.155

(12.450.157)

(329.697.181)
(284.986.244)
(44.538.677)
(58.000)
(114.260)

297.356.111
(13.227.548)
284.128.563

42.947.802
3.247.820
39.692.982
7.000

327.076.365
327.076.365

83.194.036
67.346.109
10.447.106

5.400.821

154.812.764
72.762.419
80.781.151

1.269.194

35.304.281
10.483.789
24.623.716

196.776

53.765.284
53.766.098
(814)

(10.182.406)

(306.799.204)
(265.050.302)
(40.514.011)

(1.234.891)
272.001.989
(12.397.544)
259.604.445

48.634.771
2.972.940
45.661.831

308.239.216
308.239.216

76.088.465
60.128.134
10.902.959

5.057.372

137.075.044
64.076.243
71.973.320

1.025.481

33.675.275
11.450.797
22.224.478

61.400.432
61.400.438
(6
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GRAZZIOTIN S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE DOS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE
(emR$ 1)
CONTROLADORA CONSOLIDADO

2018 2017 2018 2017
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 53.765.284 61.400.432 53.766.098 61.400.438

OUTROS COMPONENTES DO RESULTADO ABRANGENTE
Realizagdo por Depreciagdo Avaliagdo Patrimonial 488.650 855.740 488.650 855.740
Reversio IRPJ/CSLL - Ajuste Avaliagdo Patrimonial (170.459) (290.951) (170.459) (290.951)
Outros Ajustes (64.083) 352.314 (64.083) 352314
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCIiCIO 54.019.392 62.317.535 54.020.206 62.317.541

RESULTADO ABRANGENTE DO PERIODO ATRIBUIVEL A:
Acionistas da Companhia - - 54.019.392 62.317.535
Participagdes dos Ndo Controladores - - (814) (6)
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